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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
30 de Mayo del 2008

Lima, Peru

. 1

A los seiiores Accionistas de ACTIVOS MINEROS S.A.C.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ACTIVOS MINEROS S.A.C,,
que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2007, y los estados de
ganancias y pérdidas, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables significativas y
otras notas explicativas. Los estados financieros del 2006, fueron revisados por otros
auditores quienes con fecha 17 de agosto del 2007, emitieron un dictamen con
salvedades.

La Administracion de la entidad, es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Perti. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implantar y
mantener el control interno pertinente en la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros para que estén libres de representaciones errdneas de importancia
relativa, ya sea como resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas
contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables razonables de acuerdo con
las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados
financieros basada en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas en el Perti. Tales normas requieren que
cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen
representaciones erréneas de importancia relativa.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion
del riesgo de que los estados financieros contengan representaciones erroneas de
importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno pertinente de la
Institucion en la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros a fin de
disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
~ou~ Institucion. Una auditoria también comprende la evaluacion de si los principios de
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INFORME CORTO DE AUDITORIA 2007

contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la
Administracion son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de
los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de ACTIVOS MINEROS S.A.C. al 31
de diciembre del 2007, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Peru.

Tal como se indica en la Nota 2. r) a los estados financieros, la Compafiia durante el
afio 2007 ha aplicado lo establecido por la Norma Internacional de Contabilidad N° 38
“Activos Intangibles” que entre otros conceptos sefiala que se excluyen como activos
intangibles los desembolsos que corresponden a concesiones sobre minas y yacimientos,
asi como los gastos de exploracién, desarrollo y extraccion de minerales. Como
resultado de esta aplicacion, en el periodo 2007 se procedio a la regularizacion contable
de los desembolsos efectuados por concepto de pago de Derechos de vigencia por
S/.13,437,540 que corresponden, tanto a Derechos de Vigencia del ejercicio 2006, asi
como de ejercicios anteriores (afios 1993 a 2005).

Los estados financieros de ACTIVOS MINEROS S.A.C. fueron preparados para
cumplir con los requisitos sobre presentacién de informacién financiera vigente y
reflejan la inversion que viene realizando el estado peruano en su calidad de
Fideicomisario. Por consiguiente al asumir este compromiso ACTIVOS MINEROS
S.A.C. sus estados financieros reflejan el patrimonio del fondo, como fideicometido, en
el activo, como Inversiones Financieras y en el pasivo, en el rubro de provisiones por
5/.65,291,133 y S/.65,278,366, respectivamente Yy no se presentan sobre una base
consolidada.

Los estados financieros que se acompafian han sido preparados asumiendo que la
empresa continuard operando bajo el principio contable de empresa en marcha. Tal
como se presenta en la nota 13. d) a los estados financieros, la Compaiiia ha tenido
pérdidas recurrentes en sus operaciones, que han venido debilitando su patrimonio neto
y generando una insuficiencia importante en su capital de trabajo.

SANTIVANEZ GUARNIZ Y ASOCIADOS S.C.
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INFORME CORTO DE AUDITORIA 2007

Los planes de la Gerencia en relacion a estos asuntos se describen en la nota 13. ). Los
estados financieros no incluyen ningén ajuste si la compaiifa no pudiera continuar como
una empresa en marcha. '
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INFORME CORTO DE AUDITORIA 2007

ACTIVOS MINEROS S.A.C.

BALANCE GENERAL
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006
(En nuevos soles)

2007 2006
ACTIVO
Activo Corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo - Nota 3 2,370,578 160,188
Cuentas por cobrar - 17,924
Otras cuentas por cobrar, parte corriente - Nota 4 1,078,352 9,850
Existencias 14,666 14,666
Gastos Diferidos - Nota 5 430,120 =
Total activo corriente 3,893,716 202,628
Activo No Corriente
Inversiones Financieras - Nota 6 65,291,133 69,496,612
Otras cuentas por cobrar, parte no corriente - Nota 4 86,867,998 -
Inmuebles, Maquinaria y Equipo, neto - Nota 7 47,150,946 45,058,122
Activos Intangibles, neto - Nota 8 84 13,437,623
Total activo 203,203,877 128,194,985
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales - Nota 9 28,364 56,714
Otras cuentas por pagar - Nota 10 2,209,308 3,511,543
Total pasivo corriente 2,237,672 3,568,257
Pasivo No corriente
Obligaciones financieras - Nota 11 9,988,069 10,665,715
Provisiones - Nota 12 152,146,364 69,496,612
Total pasivo 164,372,105 83,730,584
Sitnacién Tributaria - Nota 20
Patrimonio - Nota 13
Capital social 24,889,329 15,473,441
Capital adicional 46,747,747 88
Resultados No Realizados - 44,280,083
Reservas Legales 449,178 342,834
Resultados acumulados (33,254,482) (15,632,045)
Total patrimonio 38,831,772 44,464,401
Total pasivo y patrimonio 203,203,877 128,194,985

Las Notas que se acompafian forman parte de los Estados Financieros

SANTIVANEZ GUARNIZ Y ASOCIADOS S.C.
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ACTIVOS MINEROS S.A.C.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006
(En nuevos soles)

2007 2006
Ingresos Operacionales
Ventas netas - -
Otros Ingresos Operacionales - -
Total Ingresos Brutos - -
Costo de Ventas Operacionales - -
Otros Costos Operacionales - -
Total Costo Operacionales - -
Utilidad Bruta - -
Gastos de Venta - Nota 14 - (21,758)
Gastos de Administracién - Nota 15 (3,127,463) (474,685)
Otros Ingresos - Nota 16 7,159,901 9,554
Otros Gastos - Nota 17 (7,787,410) (7,921)
Utilidad operativa (3,754,972) (494,810)
Ingresos financieros - Nota 18 766,238 817,025
Gastos financieros - Nota 19 (131,580) (849,914)
Resultado antes de Participaciones e (3,120,314) (527,699)
Impuestos
Participacién de los trabajadores - -
Impuesto a la Renta - -
Utilidad (Pérdida) Neta del Ejercicio (3,120,314) (527,699)

Las Notas que se acompafian forman parte de los Estados Financieros

SANTIVANEZ GUARNIZ Y ASOCIADOS §.C.
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INFORME CORTO DE AUDITORIA 2007

ACTIVOS MINEROS S.A.C.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006
(En nuevos soles)

2007 2006
A.ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobranza (entradas) por:
Venta de bienes o servicios (Ingresos operacionales) - 1,796
Intereses y Rendimientos (no incluidos en la Actividad de inversion) 13,620 -
Otros Cobros de Efectivo Relativas a la actividad 40,302,618 -
Menos pagos (salidas) por:
Pago a proveedores de bienes y servicios (1,247,716) (234,339)
Remuneraciones y Beneficios Sociales ~ (771,075) (101,961)
Tributos - (5,699,878) (51,523)
Otros pagos de efectivo relativos a la entidad (39,760,335) (4,819)
AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y F EQUIVALENTES DE (7,168,766) (390,846)
EFECTIVO PROVENIENTES DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
B.ACTIVIDADES DE INVERSION
Cobranza (entradas) por : - -
Otros Cobros de efectivo relativos a la actividad - 2,444
Menos pagos (salidas) por:
Compras de Inmuebles, Maquinaria y Equipo (36,733) (19,054)
Compra y Desarrollo de Activos Intangibles - (1,214,713)
AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE (36,733) (1,231,323)
EFECTIVO PROVENIENTES DE LAS CUENTAS DE INVERSION
C.ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobranza (entradas) por:
Emision de Acciones o Nuevos Aportes 9,415,889 1,725,001
Menos pagos (salidas) por:
Amortizacion o pago de obligaciones financieras (2,298)
Otros Pagos de efectivo relativos a la entidad (7.,583)
AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE 9,415,889 1,715,120
EFECTIVO PROVENIENTES DE LAS CUENTAS DE FINANCIACION
(DISMINUCION) AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO 2,210,390 92,951
SALDO DEL EFECTIVO AL INICIO DEL EJERCICIO 160,188 67,237
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL 2,370,578 160,188

FINALIZAR DEL EJERCICIO

SANTIVANEZ GUARNIZ Y ASOCIADOS S.C.
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INFORME CORTO DE AUDITORIA 2007

ACTIVOS MINEROS S.A.C.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

CONSTITUCION Y ACTIVIDAD ECONOMICA

ACTIVOS MINEROS S.A.C., es una empresa piblica de derecho privado, tiene
personeria juridica, estd adscrita al sector Energia y Minas y se encuentra bajo la
supervision y ambito del Fondo Nacional de Financiamiento de la Actividad
Empresarial del Estado.

La empresa tiene como principal actividad la conduccion de los proyectos de los
programas de adecuacion y manejo ambiental, proyectos de cierre y remediacion
ambiental de CENTROMIN PERU S.A. y de otras empresas de propiedad del
Estado, incluyendo su componente social y gastos de operacién monitoreo y
mantenimiento.

Estas operaciones se financian con los recursos del Fideicomiso Ambiental
constituido segtin acuerdo de la Agencia de Promocion de la Inversion Privada -
PROINVERSION, en el cual la cantidad de Fideicomisario corresponde a
ACTIVOS MINEROS S.A.C., quien también asumira el rol de Fideicomitente.

La empresa surge sobre la base de la aplicacion de lo dispuesto en el Decreto
Legislativo N° 674 Ley de Promocion de la Inversion Privada en las empresas del
Estado y su reglamento aprobado mediante Decreto Supremo N° 070-92-PCM.

Dentro de dicho marco legal y mediante acuerdo de CEPRI, se instituyo a
FONAFE y a la Empresa Minera Regional Grau Bayovar S.A. a efectuar las
acciones legales y administrativas necesarias para que esta ultima modifique su
organizacién societaria, su denominacion social, su domicilio y objeto social.

En ese sentido, la Empresa Minera Regional Grau Bayovar S.A., Sociedad
Anénima, con domicilio social en Piura y cuyo objeto era mantener las
concesiones mineras en la actual gestion de privatizacion a cargo de Proinversion,
mediante acuerdos de Junta General de Accionistas de fechas 11 de Abril y 02 de
Junio del 2006, acordd modificar la organizacion societaria por Sociedad
Anénima Cerrada, la denominacion social por ACTIVOS MINEROS S.A.C., asi
como el domicilio y el objeto social a fin de que la empresa pueda realizar
actividades en la ciudad de Lima, tales como realizar actividades mineras |,
industriales y complementarias, asi como prestar toda clase de apoyo a mineras,
industriales y complementarias, asi como prestar toda clase de apoyo a
PROINVERSION en las actividades que resulten necesarias para la ejecucion de
los procesos de promocion de la inversion privada, supervisar el cumplimiento de
las obligaciones contractuales de las inversiones y administrar los activos y

SANTIVANEZ GUARNIZ Y ASOCIADOS S.C.
Phg. N°8
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INFORME CORTO DE AUDITORIA 2007

pasivos que le sean encargados por las entidades del Sector Energia y Minas,
FONAFE y PROINVERSION.

Mediante acuerdo del Consejo Directivo de Proinversion del 22 de Febrero del
2006 y al amparo del articulo 20° del Decreto Legislativo N° 674, se aprobo la
transferencia de la propiedad de las concesiones mineras y otros activos de la
empresa Minera del Centro del Perdt (CENTROMIN), necesarios para la
continuidad del proceso de promocion de la inversion privada de CENTROMIN.

Asimismo, el Consejo Directivo de Proinversion instruyé a CENTROMIN para
que proceda a ceder su posicion contractual o ceder derechos, segin corresponda,
a favor de ACTIVOS MINEROS S.A.C., de todos los contratos vinculados al
proceso de promocion de la inversion privada que hayan sido suscritos o se
suscriban hasta la implementacion de dicho acuerdo.

Mediante acuerdo del Consejo Directivo de Proinversion del 12 de Julio del 2006,
se aprobd la transferencia directa de bienes inmuebles de CENTROMIN a favor
de ACTIVOS MINEROS S.A.C. '

Como consecuencia de ello, mediante Decreto Supremo N°® 058-2006-EM del 04
de Octubre del 2006 se dispuso que Activos Mineros S.A.C. asuma directamente
la conduccién de los proyectos de PAMA, planes de cierre y remediacion
ambiental de CENTROMIN PERU S.A. y de otras empresas de propiedad del
Estado. Dicha conduccion debera ser oportuna y eficaz y siempre que cuente con
los recursos suficientes para su ejecucion.

Las operaciones de ACTIVOS MINEROS S.A.C., orientadas a la ejecucion de
los proyectos de PAMA, cierre o de Remediacion Ambiental dispuestos por el
precitado Decreto Supremo, incluyendo su componente social, y los gastos de
operacién, monitoreo y mantenimiento, se financiard con los recursos del
Fideicomiso Ambiental constituido segun acuerdo de la Agencia de Promocion de
la Inversion Privada — PROINVERSION.

La empresa ACTIVOS MINEROS S.A.C., administra el Fideicomiso Ambiental
materia del contrato suscrito con fecha 13 de Junio del 2006, entre CENTROMIN
PERU S.A., el Banco Internacional del Pert S.A.A., el Ministerio de Energia y
Minas, FONAFE y PROINVERSION, en el cual se dispone que la calidad de
Fideicomisario corresponde a Activos Mineros S.A.C., quien también asumira el
rol de Fideicomitente.

SANTIVANEZ GUARNIZ Y ASOCIADOS S8.C,
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2. PRINCIPALES PRACTICAS Y POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados
financieros se detallan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas
uniformemente en todos los periodos presentados a menos que se indique lo
contrario.

a) Base de preparacion

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Per. Los principios
generalmente aceptados en el Peri comprenden a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) oficializadas a través de Resoluciones
emitidas por el Consejo Normativo de Contabilidad. Las NIIF incorporan a las
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y a los pronunciamientos del
Comité de Interpretaciones (SIC).

A la fecha de los estados financieros el Consejo Normativo de Contabilidad ha
oficializado la aplicacion obligatoria de las NIC de la 1 a la 41 y de las SIC de
la 1 ala 33. Asimismo, ha oficializado la aplicacion obligatoria, a partir del 1
de enero del 2006, de las NIIF 1 a la 6; estando pendiente de revision y
aprobacion las NIIF 7 y 8 y los pronunciamientos del actual Comité de
Interpretaciones (IFRIC).

Los estados financieros del afio 2007 y 2006 han sido preparados de acuerdo
con el principio de costo historico, modificado por la revaluacion de terrenos y
edificios llevados a su valor razonable.

La variacion del poder adquisitivo de la moneda peruana con referencia al
indices de precios al por mayor, de acuerdo con estadisticas oficiales, ha sido
de 1.3% y 3.6%, para los periodos 2007 y 2006, respectivamente.

El Consejo Normativo de Contabilidad oficializé a partir del 2006 la
aplicacion de las NIIF a la 6 y de las revisiones a las NIC 1, 2, 8, 10, 16, 17,
21, 24, 27, 28, 32, 33, 36, 38 y 39, las mismas que no han tenido impacto
sobre los estados financieros de la Compafiia.

b) Uso de estimaciones contables y supuestos

El proceso de preparacion de los estados financieros requiere que la Gerencia
de la Empresa efectie estimaciones y supuestos que afectan las cifras
reportadas de activos y pasivos, el monto de las contingencias, el
reconocimiento de los ingresos y gastos y la exposicion de eventos
significativos en las notas a los estados financieros. En la oportunidad que
estas estimaciones o supuestos varien como resultados de cambios en las
premisas en que se sustentaron, los correspondientes saldos de los estados
financieros serdn corregidos en la fecha en la que el cambio en las
estimaciones y supuestos se produzca.

SRE NI SANTIVANEZ GUARNIZ Y ASOCIADOS S.C.
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[as estimaciones mas significativas se refieren a la provision para cuentas de
cobranza dudosa, la provision para obsolescencia de existencias, vida util y
valor recuperable de los inmuebles, maquinaria y equipo, e intangibles.

¢) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional
usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones.

Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de
tales transacciones y de la traduccion a los tipos de cambio al cierre del afio de
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen
en el estado de ganancias y pérdidas.

d) Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales se registran a su valor nominal, son de
vencimiento corriente y no tienen garantias especificas. Se muestran netos de
la correspondiente provisién para cuentas de cobranza dudosa.

e) Provisién para cuentas de cobranza dudosa

La provision para cuentas de cobranza dudosa es estimada a base de las
posibilidades de cobro a cada cliente o deudor de acuerdo a politicas
establecidas por la Gerencia, efectuando una evaluacion de las cuentas
individuales, las garantias recibidas y otra informacion pertinente, todo ello
conforme al juicio y experiencia de la Gerencia, y se registra con cargo a
resultados del ejercicio en el cual la Gerencia determina la necesidad de dicha
provisién. Las cuentas incobrables se castigan cuando se identifican como
tales.

f) Existencias

Las existencias estan valuadas al costo o al valor neto de realizacion, el menor.
El valor neto de realizacién es el precio de venta en el curso normal del
negocio, menos los costos para poner las existencias en condicion de venta y
los gastos de comercializacion y distribucion. El costo se determina sobre la
base de un promedio ponderado, excepto en el caso de las existencias por
recibir, las cuales se presentan al costo especifico de adquisicion.

SANTIVANEZ GUARNIZ Y ASOCIADOS S.C.
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¢) Inmuebles, maquinaria y equipo

h)

Los inmuebles, maquinaria y equipo estan valuados a su costo de adquisicion
y/o transferencia, conforme a las disposiciones legales vigentes y de acuerdo al
Instructivo N° 2 aprobado con Resolucion de Contaduria N° 67-97-EF/93.01 —
Criterio de valuacién de los bienes de activo fijo, método y porcentaje de
depreciacion y amortizacion de los bienes del activo fijo.

La depreciacion se calcula por el método de linea recta utilizando tasas que se
consideran suficientes para absorber el costo de los activos al término de su
vida util estimada y no exceden de los limites establecidos por las normas
tributarias. '

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otros activos se calcula por el
método de linea recta para asignar su costo o su valor residual durante el
estimado de su vida util como sigue:

Aflos
Edificios y otras construcciones 33
Magquinaria y equipo 10
Unidades de transporte 5
Muebles y enseres 10

La utilidad o pérdida generada en la venta o disposicion de los activos fijos, y
la depreciacién acumulada correspondiente.

Los gastos de mantenimiento y de reparacién son registrados en los resultados
del ejercicio en que se realizan; mientras que las renovaciones y mejoras de
importancia se capitalizan.

Activos intangibles

Los activos intangibles incluidos en el rubro de otros activos, en la parte que
atin no se ha transferido, comprende los pagos de los derechos de vigencia que
significan mantener los derechos de propiedad de los yacimientos. Un activo
se reconoce como intangible si es probable que los beneficios econdémicos
sean atribuibles y que fluirdn a la empresa y su costo puede ser medido
confiablemente. Después del reconocimiento inicial, los intangibles se miden
al costo menos la amortizacion acumulada.

SANTIVANEZ GUARNIZ Y ASOCIADOS S.C.
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INFORME CORTO DE AUDITORIA 2007

Provision para compensacion por tiempo de servicios de los trabajadores

La provisién para compensacion por tiempo de servicios del personal se
constituye por el integro de los derechos indemnizatorios de acuerdo con la
legislacion vigente y se muestra neta de los depésitos efectuados con caracter
cancelatorio.

Vacaciones anuales

Las vacaciones anuales del personal se reconocen sobre la base del devengado.
La provision por la obligacion estimada por vacaciones anuales del personal
resultante de servicios prestados por los empleados se reconoce a la fecha del
balance general.

Impuesto a la renta y participacion de los trabajadores

El impuesto a la renta y la participacion de los trabajadores son determinados
de acuerdo con las disposiciones tributarias y legales aplicables. Se
contabilizan de acuerdo a la Norma Internacional de Contabilidad N° 12
Impuesto a la Renta, para reconocer el pasivo por impuesto a la renta diferido
generado por las diferencias temporales originadas por transacciones que
afectan en periodos distintos la utilidad contable y la renta imponible. En los
estados financieros no se ha aplicado el pago de participaciones al personal
debido a que la empresa cuenta con menos de veinte trabajadores, segin lo
dispone la normatividad pertinente; asimismo, en el presente ejercicio el
resultado ha sido pérdida.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos son registrados en los resultados del ejercicio conforme
se devengan.

Las ventas son reconocidas netas de los descuentos, cuando se han transferidos
todos los riesgos y beneficios inherentes al bien entregado, es probable que los
beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la empresa y el
monto del ingresos puede ser medido confiablemente.

Los costos y gastos se reconocen a medida que devengan, independientemente
del momento en que se paguen, y se registran en los periodos con los cuales se
relacionan.
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m) Instrumentos financieros

Los valores en libros de bancos, cuentas por cobrar y cuantas por pagar son
sustancialmente similares a sus valores razonables de mercado.

n) Saldos en moneda extranjera

Los saldos en moneda extranjera han sido expresados en nuevos soles a los
tipos de cambio vigentes al cierre del ejercicio, publicados por la
Superintendencia de Banca y Seguros y AFP. Las ganancias y pérdidas en
cambio se imputan a resultados cuando se producen y se incluyen en los
rubros de ingresos y gastos financieros, segun corresponda.

Los saldos en moneda extranjera al final del ejercicio, se resumen como sigue:

2007 2006
US$ USS
Activos
Efectivo y equivalente de efectivo 384,355 609
Cuentas por cobrar Comerciales - 5,612
Otras Cuentas por Cobrar 360,000 360
Inversiones Financieras 21,800,044 21,738,071
Otras Ctas. por Cobrar parte no Corriente. 29,021,833
Total Activos 51,566,232 21,744,652
Pasivos
Cuentas por pagar comerciales (2,387) (7,734)
Obligaciones Financieras (2,898,664)
Provisiones (50,821,877) (21,738,071)
Deuda a largo plazo (3,263,450)
Total Pasivo (53,722,928) (25,009,255)
Total (2,156,696) (3,264,603)

Los tipos de cambio vigentes al 31 de diciembre de 2007, para el registro de
saldos activos y pasivos fue de $/.2,995 y §/.2,997, respectivamente. Al 31 de
diciembre de 2006, los tipos de cambio fueron $/.3,194 y 5/.3,197.

0) Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo corresponde a los saldos de bancos.

p) Utilidad (pérdida) por accion

La utilidad por accién comun ha sido calculada sobre la base del promedio
ponderado de las acciones en circulacion a la fecha del balance general.

SANTIVANEZ GUARNIZ Y ASOCIADOS S.C.
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q) Pasivos contingentes

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, solo se
revelan en nota, a menos que la posibilidad de una salida de recursos sea
remota.

r) Cambio en la Politica Contable

Hasta el 31 de diciembre del 2006 la empresa mantenia la politica de registrar
como activos intangibles los desembolsos correspondientes a los Derechos de
Vigencia de las diferentes concesiones de su propiedad.

Para el periodo 2007, se ha aplicado lo establecido por la Norma Internacional
de Contabilidad N° 38 “Activos Intangibles” que entre otros conceptos sefiala
que se excluyen como activos intangibles los desembolsos que corresponden a
concesiones sobre minas y yacimientos, asi como los gastos de exploracion,
desarrollo y extraccion de minerales.

Como resultado de esta aplicacion, en el periodo 2007 se procedio a la
regularizacién contable de los desembolsos sefialados en el parrafo anterior,
que corresponden, tanto a gastos del ejercicio 2006 por 5/.1,214,712, asi como
de ejercicios anteriores, por $/.12,222,828, (que corresponden a pagos de
Derechos de Vigencia de los afios 1993 a 2005).

Esta regularizacién ha afectado la cuenta Resultados Acumulados, de acuerdo
a lo establecido por la Norma Internacional de Contabilidad N° 08 “Politicas
Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores”.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2007, comprende en nuevos soles:

2007 2006
Cuentas corrientes 162,328 33,669
Cuentas de Ahorros 2,208,250 126,519
2,370,578 160,188

La empresa mantiene sus fondos en cuentas corrientes y ahorros tanto en moneda
nacional como en moneda extranjera en el Banco Continental. Dichos fondos
provienen de los aportes de capital hechos por FONAFE. Del saldo al 31 de
diciembre del 2007 solo se dispone de $/.1,190,279, el saldo corresponde a
ingresos del Fideicomiso Ambiental, los mismos que seran transferidos a su

cuenta respectiva en el 2008.
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4. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2007, comprende en nuevos soles:

2007 . 2006
Depositos en Garantia - 1,150
Fideicomiso Ambiental - 8,700
Cuentas por Cobrar Privatizacion 1,078,200 -
Reembolso de Gastos 1’52 -
Parte Corriente 1,078,352 9,850
Fideicomiso Ambiental 86,867,998 -
Parte no Corriente 86,867,998 -

En la parte corriente: Se consideran las cuentas por cobrar, que se originaron
principalmente por la venta de las concesiones de materia calcarea, yeso y
diatomitas con las empresas J.P. Quay y Cementos Pacasmayo.

En la parte no corriente: Las obligaciones ambientales de las cuales Activos
Mineros SAC es responsable, se originaron de la anterior actividad minera
realizada por Centromin Peri SA, en su etapa operativa en las diferentes unidades
mineras privatizadas. En noviembre del 2007, se consulto a la Direccion
Nacional de Contabilidad Publica la necesidad de actualizar los pasivos
ambientales que la empresa tiene bajo su responsabilidad, en base a ello se
procedio a actualizar los pasivos ambientales.

En este rubro se considerd los ingresos que la empresa obtendra, producto de la
cobranza de los Usufructos de los Almacenes del Callao pagado por Cormin SA 'y
LICSA hasta el 2031 y 2032, respectivamente y de la Mina Morococha pagado
por la Compafifa Minera Argentum SA hasta el 2011.
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GASTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2007, comprende, en nuevos soles:

2007 2006
Impuesto Temporal a los Activos Netos 234,740 -
Impuesto a la Renta 184,883 -
Seguros Pagados por Adelantado 1,683 -
Otras Cargas Diferidas 8,814 :

430,120 -

Esta cuenta ha sido utilizada para registrar obligaciones temporales y la variacién
se debe a los pagos a cuenta por Impuesto a la Renta del ejercicio 2007.

INVERSIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre, comprende, en nuevos soles:

2007 2006
Fideicomiso Ambiental 65,291,133 69,496,612
65,291,133 69,496,612

La constitucion del Fondo de Fideicomiso Ambiental administrado por la
empresa, materia del contrato suscrito de Fideicomiso en Administracion de fecha
13 de Junio del 2006 entre Centromin Pert S.A., el Banco Internacional del Peru
S.A.A., el Ministerio de Energia y Minas, Fondo Nacional de Financiamiento de
la Actividad Privada del Estado — FONAFE y Agencia de Promocion de la
Inversion Privada — PROINVERSION, en el cual se dispone que la calidad de
Fideicomisario corresponde a Activos Mineros S.A.C., quien también asumird el
rol de Fideicomitente, para solventar los gastos de los proyectos de remediacion
ambiental; que son aquellos proyectos incluidos en los Programas de Adecuacion
y Manejo Ambiental —- PAMA y Planes de Cierre Respectivos de las Ex Unidades
de Produccién de Centromin. El saldo al 31 de Diciembre del 2007 comprende el
importe existente en el Banco Interbank equivalente a US$21,800,044.

La variacion respecto al ejercicio 2006 se debe a la diferencia por tipo de cambio.
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7. INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre, comprende en nuevos soles:

Valor Depreciacion Valor Tasa %
Costo Bruto Acumulada Neto Depreci.
Terrenos 40,753,984 - 40,753,984 -
Edificios y Otras Construcciones 13,231,947 (6,922,040) 6,309,907 3
Maquinarias y Equipos 13,846 (13,840) 6 10
Unidades de Transporte 67,624 (29,428) 38,196 20
Muebles y Enseres 6,628 (6,524) 104 10
Equipos Diversos 93,770 (45,021) 48,749 25
Saldos al 31 de Diciembre del 2007 54,167,799 (7,016,853) 47,150,946
Saldos al 31 de Diciembre del 2006 51,663,493 (6,605,371) 45,058,122

El acuerdo de la Comisién de Activos de PROINVERSION vy el acuerdo de la
Junta General de Accionistas (FONAFE) N° 002-2006 del 17 de Octubre del 2006
se dispone la transferencia de los Prospectos, Concesiones y activos mineros de
CENTROMIN, comprendidos en el proceso de promocién de la inversién privada
a Activos Mineros SAC, a un valor simbdlico de S/. 1.00.

Durante el afio 2007 fueron transferidos los terrenos ubicados en Cajamarca,
Morococha y Pachachaca que también pertenecian a Centromin Pera S.A.

8.  ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre, comprende, en nuevos soles:

2007 2006
Concesiones 84 83
Software 3,512 3,512
Derechos de Vigencia - 13,437,540
(-) Amortizacion acumulada (3,512) (3,512)
84 13,437,623

Tal como se menciona en la Nota 2. r), en el afio 2007, se procedié a la
regularizacion contable, tanto de los gastos del ejercicio 2006 como de
ejercicios anteriores, por S/.13,437,540 afectando la cuenta Resultados
Acumulados, en razén a que corresponden a ejercicios anteriores. Asi
también se procedi6 a aplicar la NIC 8 Politicas Contables, cambios en las
Estimaciones contables y errores, esta norma se aplica en la seleccién y
politicas contables, asi como en la contabilizacién y cambio de éstas y en la
correccion de errores de ejercicios anteriores.
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9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre, comprende, en nuevos soles:

INFORME CORTO DE AUDITORIA 2007

Facturas por pagar
Anticipos Otorgados

10. OTRAS CUENTAS POR PAGAR -

Al 31 de diciembre, comprende, en nuevos soles:

Impuesto y Contribuciones
Administradora de Fondos de Pensiones
Remuneraciones por Pagar

Cuentas por Pagar por Privatizaciones
Dividendos por Pagar

Diversas

Compensacion por Tiempo de Servicio

2007 2006
55,864 84,214
(27,500) (27,500)
28,364 56,714
2007 2006
71,938 3,342,278
20,812 115,027
39,981 52,734
1,086,120 -
957,087 -
8,960 240
24,410 1,264
2,209,308 3,511,543

El rubro de Cuentas por pagar por Privatizaciones corresponde a las distribuciones
de fondos pendientes de transferir a Proinversion por el proceso de privatizacion.

Durante el afio 2007 se realiz6 el pago a Sunat
gjercicios anteriores.

11. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre, comprende, en nuevos soles

Proveedores
Préstamos por Pagar

de impuestos que correspondian a

2007 2006
89,678 91,223

9,898,391 10,574,492

9,988,069 10,665,715

Dentro del rubro de proveedores se tiene las deudas de afios anteriores a SEIN

SAC, FERREYROS e Interamérica Autos S.A.,

contraidas desde el afio 1999.
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En cuanto a préstamos por pagar al 31 de Diciembre del 2007 se tiene pendiente
de pago a Centromin Per S.A., Proinversion y FONAFE, generados desde los
afios 1993 al 2000, a fin de poder pagar los derechos de vigencia de la empresa.

PROVISIONES

Al 31 de diciembre, comprende, en nuevos soles:

2007 2006
Fondo del Fideicomiso 65,278,366 69,496,612
Incremento del Pasivo Ambiental 86,867,998 : -
152,146,364 69,496,612

Al 31 de Diciembre del 2007 el fondo del Fideicomiso Ambiental por
S/.65,278,366 corresponde al saldo en dolares depositados en la cuenta del
Banco Interbank.

Durante el afio 2007 se ha contabilizado todos los gastos del fideicomiso
ambiental en esta partida y que ha ido incrementdndose por las cobranzas de los
usufructos.

Tal como se menciona en la Nota 4 de acuerdo a la opinién de la Direccion
Nacional de Contabilidad Publica, los activos deben reconocerse en los Estados
Financieros cuando sea probable su obtencién, a partir de la misma, de
rendimientos y beneficios a futuro, asimismo hace referencia a la NIC 39
Instrumentos Financieros, que indica que una entidad reconocerd un activo o
pasivo financiero en su Balance General cuando y s6lo cuando se convierta en
parte obligada segiin clausulas contractuales y esto sucede en el caso de los
usufructos que la empresa cobra trimestralmente. Por ello se incrementé el
pasivo ambiental. Se precisa que el saldo correspondiente al afio 2006 incluye el
importe $/.2,005,535 producto de la reclasificacion a Provisiones del Pasivo No
Cortriente, que anteriormente se encontraba en el rubro Deudas a Largo Plazo del
pasivo corriente, por recomendacion de la Auditoria Externa del afio 2006 y ala
nueva estructura elaborada por la Direccion General de Contabilidad Publica.
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PATRIMONIO
Al 31 de diciembre, comprende:
2007 2006
Capital 24,889,329 15,473,441
Capital Adicional 46,747,747 88
Resultados No Realizados - 44,280,083
Reservas Legales 449,178 342,834
Pérdidas Acumuladas (33,254,482) (15,632,045)
38,831,772 44,464,401

a)

b)

d)

El rubro Capital esta representado por 24,889,328 acciones comunes y
pagadas, pendientes de inscripcion en Registros Publicos, cuyo valor
nominal es de un nuevo sol por accién, quedando pendiente un remanente de
S/.0.88 por.capitalizar. Las acciones representativas del capital pertenecen
integramente al Fondo Nacional de Financiamiento de la Actividad
Empresarial del Estado — FONAFE.

La variacion significativa se debe al aporte realizado por FONAFE en el
ejercicio 2007.

El rubro Capital Adicional esté considerando la capitalizacion de los terrenos
y concesiones trasferidos por Centromin Pert durante los afios 2006 vy
2007, asi como el aporte efectuado por EGECEN en bienes muebles.

En el rubro de Reserva Legal, la Ley General de Sociedades establece que no
menos del 10 por ciento de las utilidades de cada gjercicio debe ser
transferido a una reserva legal, hasta que ésta alcance la quinta parte del
capital pagado. Esta reserva no puede ser distribuida como dividendos y su
aplicacion a compensar pérdidas y/o capitalizacion obliga a reponerla de
utilidades futuras.

En el afio 2007 se efectud detraccion de reserva legal proveniente de las
Utilidades de los afios 2003 y 2004, de acuerdo a la Junta General de
Accionistas del 09 de Enero del 2007.

Resultados Acumulados, al 01 de enero del 2007 se mantenia una pérdida
acumulada de $/.15,632,045 por las pérdidas arrastradas de afios anteriores.
En el presente afio se ha aplicado a estos resultados los gastos por Derechos
de Vigencia correspondiente a afios anteriores que se mantenian en el activo,
esto por el cambio en la politica contable aplicando la NIC 38 por
S/.13,437,540, asi como también, de acuerdo a la Junta General de
Accionistas del 09 de enero del 2007, se dedujo las utilidades de los afios
2003 y 2004 por S/.1,063,431 a fin de distribuir los dividendos
correspondientes a FONAFE. La diferencia se genera por la pérdida del
ejercicio 2007 ascendente a S/ 3,120,314,
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e) Se proyecta que Activos Mineros SAC. tendra resultados negativos en los

siguientes ejercicios debido a que no genera ningin tipo de ingreso ya que
las concesiones mineras existentes se encuentran en proceso de
privatizacion. Los ingresos por derechos de usufructo son destinados al
fondo de Fideicomiso Ambiental creado por el Estado, siendo sus gastos
administrativos financiados a través del aporte de capital efectuado por
FONAFE, afectando de esta manera, la estructura del patrimonio en la
cuenta capital social. Por lo que, no existe variacion significativa en nuestro
patrimonio neto por cada ejercicio.

Asimismo, debe tenerse en cuenta que segin D.S. No. 058-2006-EM del 04
de octubre del 2006, Activos Mineros SAC., asumi6é directamente la
conduccién de los proyectos PAMA, planes de cierre y remediacion
ambiental de CENTROMIN PERU SA y de otras empresas de propiedad del
estado, siendo ésta la funcion principal para lo cual fue creada.

Ademads, segun D.S. 022-2002-EM se recibi6 el encargo de administrar el
Fondo de Fideicomiso Ambiental en su calidad de Fideicomisario quien
también asumi6 el rol de Fideicomitente, el contrato de dicho Fideicomiso es
de 30 afios.

El 22 de febrero del 2008, segin D.S. No. 013-2008-EM, se faculta a
Activos Mineros SAC., a suscribir contratos que permitan la transferencia al
sector privado de los residuos acumulados como desmontes 0 relaves, entre
otros, que correspondan a los proyectos de cierre o remediacion ambiental a
su cargo, para su aprovechamiento econdmico.

En conclusién, Activos Mineros SAC., en la actualidad es una empresa muy
particular, a la que no se le puede dar tratamiento de empresa comercial; es
decir, no es una empresa generadora de ingresos, ya que ha sido creada
béasicamente para llevar a acabo los diferentes encargos recibidos por el
Gobierno Peruano, en remediacién ambiental y otros relacionados con los
procesos de privatizacion de concesiones mineras que a la fecha estan
pendientes de ejecucion.

SANTIVANEZ GUARNIZ Y ASOCIADOS S.C.
Pig. N°22



14.

15.

16.

GASTOS ADMINISTRATIVOS

INFORME CORTOQ DE AUDITORIA 2007

Al 31 de diciembre, comprende en nuevos soles:

Cargas de Personal

Servicios Prestados por Terceros
Tributos

CargasDiversas de Gestion
Provisiones del Ejercicio

2007 2006
(1,035,30) (175,381)
(959,981) (221,910)
(502,347) (3,787)
(144,223) (60,016)
(485,603) (13,591)
(3,127,463) (474,685)

Los gastos de administracion son superiores al afio anterior debido a que en el afio
2006 la empresa estaba inoperativa, a partir de enero 2007 la empresa comenzo a

administrar el fideicomiso ambiental.

GASTOS DE VENTAS

Al 31 de diciembre, comprende en nuevos soles:

Servicios prestados por terceros
Cargas diversas de gestion

OTROS INGRESOS

Al 31 de diciembre, comprende en nuevos soles:

Ingreso por gasto Financieros
Ventas de Bienes dados de baja
Bases y Otros

Otros Ingresos Excepcionales
Ingresos por Usufructos
Recuperacién de Impuestos
Reembolso de Gastos

2007 2006
p (19,928)
; (1,830)
A (21,758)
2007 2006
s 349
; 5,333
2,012 28
1,143 3,844
6,554,039 -
25,640 )
577,067 ;
7,159,901 9,554
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Los otros ingresos, se encuentran conformados principalmente por los ingresos por
Usufructo de los Almacenes N° 01 y 03 ubicados en el Callao durante el ejercicio
2007, asi como las regalias por el uso de la mina Morococha, estos fondos estan
destinados a ser transferidos al Fondo del Fideicomiso Ambiental, asi como por el
reembolso de los gastos que efectuamos a cuenta de terceros.

OTROS GASTOS

Al 31 de diciembre, comprende en nuevos soles:

2007 2006

Retiro por Ventas de Bienes dados de baja - (4,870)
Rebaja de Bienes dados de baja - (3,042)
Sanciones Administrativas y Fiscales (6,337) €)]
Intereses de Impuestos atrasados (439,440) -
Gastos de IGV (49) -
Tributos de afios anteriores. (68,076) -
Derechos de vigencia (1,480,155) -
Fondos transferidos al Fideicomiso (5,793,353) -

(7,787,410) (7,921)

Los otros gastos estan conformados principalmente por los pagos por Derechos de
vigencia correspondientes al afio 2006, intereses por deudas atrasadas de impuestos
que fueron canceladas en el afio 2007, asf como las transferencias efectuadas al

fondo del Fideicomiso ambiental.

INGRESOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre, comprende en nuevos soles:

2007 2006
Intereses sobre Depositos 8,491 2,359
Ganacias por Diferencia de Cambio 757,747 814,666
766,238 817,025

Los ingresos generados por esta cuenta se deben principalmente a las
fluctuaciones originadas por la diferencia de tipo de cambio, que afectaron

negativamente en la empresa.
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GASTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre, comprende en nuevos soles:

2007 2006
Gastos Bancarios (4,548) (2,207)
Comisiones Cheques de Gerencia - (91)
Intereses por Deuda a Proveedores - (2,553)
Intereses por Fraccionamiento de AFP (18,235) -
Pérdidas por Diferencia de Cambio (108,797) (50,596)
Otras Cargas Financieras - (794,467)

(131,580) (849,914)

La variacion se debe a que se efectud el pago por deudas pendientes a SUNAT
por lo que no se generaron mds intereses en el ejercicio, ademds de las
fluctuaciones en la diferencia de tipo de cambio que afecté negativamente en la
empresa.

SITUACION TRIBUTARIA
Activos Mineros S.A.C. pertenece al PRICO desde el origen de la empresa.

Las declaraciones Juradas del 2006 y 2007 se encuentran pendientes de
fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias, ademas se cumplié con la
totalidad de deudas hasta el periodo 2007.

La Administracion estima que no surgirdn pasivos de importancia, como
resultado de dichas verificaciones.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2007 Activos Mineros S.A.C. mantenia demandas de
caracter administrativo con ESSALUD por los siguientes importes: S/.225,345
y S/.44,463, los que derivaron en la suspension del proceso de cobro coactivo en
base al D.L. 675 y, en apelacién pendiente de resolverse, respectivamente.

Por otra parte, también se mantenian demandas de cardcter civil con la agencia
maritima Tauro S.A. por un monto total de US$58,169, esta demanda fue
contestada en plazo de Ley por lo que fue aceptada.
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Finalmente, la empresa mantenia con demandas tributarias con la Municipalidad
Provincial del Callao por un importe de S/.681,564, cuya apelacion se encuentra
en el Tribunal Fiscal y con la Municipalidad Distrital de Chincla por un importe
de S/.27,376, cuya apelacion se encuentra pendiente de resolverse.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

30 de Mayo del 2008
Lima — Perua

A los sefiores Accionistas de ACTIVOS MINEROS S.A.C.

En relacion con nuestro examen al balance general y estado de ganancias y pérdidas de
ACTIVOS MINEROS S.A.C., al 31 de diciembre del 2007, sobre los cuales en la fecha
hemos emitido nuestro dictamen de fecha 30 de Mayo del 2008 con una opinién sin
salvedades, también hemos examinado la informacién complementaria preparada a esa
fecha requerida por la Direccion Nacional de Contabilidad Publica. La preparacion de
esta informacion complementaria, que comprende los Anexos N° 1, 2, 3, 6, 7, 8, 9, 10,
11 y 12, es responsabilidad de la Administracién de ACTIVOS MINEROS S.A.C..
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre esta informacion
complementaria basados en nuestro examen.

Nuestro examen fue practicado con el proposito de formarnos una opinion sobre los
estados financieros tomados en conjunto. Los anexos arriba indicados se presentan en
cumplimiento de la reglamentacion establecida por la Direccion Nacional de
Contabilidad Publica y son necesarios para una presentacion completa de la situacion
financiera. Tales anexos han estado sujetos a los procedimientos de auditoria aplicados
a los estados financieros y, en nuestra opinién, presentan razonablemente, en sus
aspectos significativos, la informacion contenida en los mismos, en relacion con los
estados financieros tomados en conjunto y de acuerdo con principios y précticas
contables indicadas en la nota 2 a los estados financieros.
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