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A UDITORES

) ' '
RASoma,doy S. Civil

Sociedad de Auditoria

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accionistas y Directores de ACTIVOS MINEROS S.A.C.

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Activos Mineros S.A.C..que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2013, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio
neto y de flujos de efectivo por el aflo terminado a esa fecha, y un resumen de
las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responisabilidad de la Gerencia sobre fos estados financieros

2. La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de informacion
Financiera y del control interno que la Gerencia determina que es necesario
para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores
materiales, ya sea debido a fraude o error

Resporsabifidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados
financieros basada en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de
acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Pert. Dichas
normas reguieren que cumplamos con requerimientos  éticos y que
planifiguemos y realicemos la auditoria para tener una seguridad razonable de
que los estados financieros estén libres de errores materiales.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo ia
evaluacion de los riesgos de que existan errores materiales en los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al realizar esta evaluacion de
riesgos, el auditor toma en consideracion el control interno pertinente de la
Empresa para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros a fin de disefar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propodsito de expresar una opinion sobre 13
efectividad del control interno de la Empresa. Una auditoria también
comprende la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financierocs.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria

Opinion

4 En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de
Activos Mineros SA.C. al 31 de diciembre de 2013 asi como su desempefo
financiero y flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Parrafos de Enfasis

5. Los estados financieros alf y por el aflo terminado ef 31 de diciembre de 2012,
antes de los ajustes descritos en la nota 4 fueron examinados por nosotros en
cuyo dictamen de fecha 6 de marzo de 2013 no contuvo salvedades. Hemos
auditado los ajustes que fueron realizados por la Gerencia para modificar 1os
estados financieros del afio 2012, seglin se detalla en la nota 4 y, en nuestra
opinion, dichos  ajustes son apropiados y han sido adecuadamente
determinados. No fuimos contratados para auditar, revisar o para aplicar algun
procedimiento de auditoria a los estados financieros del afo 2012 de Ia
Empresa distintos de aquellos a los que se refieren a los ajustes expuestos en la
nota 4 y, en consecuencia, no expresamos ningun tipo de opinion de auditoria
sobre los estados financieros reexpresados del afio 2012 tomados en conjunto.

6. Al 31 de diciembre de 2013, no hemos evidenciado que la Gerencia ha
evaluado la capacidad que tiene la Empresa para continuar en funcionamiento,
al mostrar una pérdida de /. 795,288 en el estado de resultados integrales.

Lima, Pery,

17 de febhrero de 2014

Refrendado por:

CHAVEZ AGUILAR & ASOCIADOS S. CIVIL

[ Socio)

Av. Santiago de Surco N°3634 - Of. 601 Urb. Los Rosales - Surco

email:chavezaguilaryasoc@yahoo.com Telf.: 272-1095
soachavezaguilar@hotmail.com Cel: 99909-2483



Activos Mineros §.A.C.

Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembra del 2012 y 1 de enero del 2012 segun NHF

Adopcion de NIIF por primera vez

ACTIVO

Activo corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones financieras

Impuestos por recuperar

Otras cuentas por cobrar
Irventarios, neto

Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente

Credito fiscal por recuperar
Otras cuentas por cobrar
Propiedad, Planta y Equipo, neto
Intangibles, neto

TOTALACTHVO

PASIVO Y PATRIVIONIO

Pasivo corrlente

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar - Encargos especiales
Cuentas por pagar - Alto riesgo

Gtras cuentas por pagar

Provisiones

Beneficios 2 ios empleados

Total pasivo corriente

Obligaciones financieras

Pasivo por impuesto a las ganancias diferido
ingrasos diferidos

Total pasive

Patrimeonio

Capital social

Capital adicionat

Reserva legal

Efecto adopcion costo atribuido
Resuitados acumulados

Total patrimonic

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Al Al Al
31.04C.2013 31.01C.2012 O1.ENE.2012
{Revisado) {Revisado}
$/. s/. s/,

57.273.211 15.080.248 15.334.283
o ¢ 0
6.099.242 6.178.656 6,281.372
1.530.243 898.883 1.383.871
0 0 0
3.548 654 5.012
65.306.244 22.158.441, 23.004.538
57.586.336 61.712.679 65.018.566
2.638.586 2.761.529% 3.302.095
928.311.791 545.768.305 963.371.395
2.080.130 2.154.313 2.382.342
1.055.923,087 1.034.595.267 1.057.078.936
45.867.304 $1.425.442 62.141.405
774.380 250.064 928,768
3.888.519 5.055.470 ¢
46,1.78.827 G g
220.085 365.615 402.648
1.515.124 372.985 308.902
198,947 158.333 163.682
98.643.186 57.627.909 63.945.406
299.934.113 382.133.243 503,938,264
89.871.226 83.375.434 77.036.094
174.085.473 155.775.615 161,086,446
662,537,999 678.912.201 B806.006.210
395.078.731 321.404.,592 266,128.103
65,746,138 99,566,504 101.936.838
449,178 449,178 449,178
151.297.480 151.297.480 151.297.480

-219.186.439 -217.374.688 -268.738.872
393.385.088 355.683.066 251.072.726
1.055.923,087 1.034,595.267 1.057.078.936




Activos Mineros S.A.C.

Estado de Resultados det Periodo y Otro Resuitado Integral

Adopcion de NIF por primera vez

Ingresos operacionates
Costos Operacionales '
Utilidad bruta

Gastos de venta

Gastos de administracion
Otros ingresos

Otros gastos

Perdida operativa

Ingresos finarnicieros
Gastos financieros
Ganancia neta en diferencia en cambio

utilidad antes de impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias
Resultado del ejercicio

Otros Resultados integrales

Resultado integral del Periodo
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Por el afio terminado

Por el afio terminado

el 31.0IC.2013 ef 31.01C.2012
{Revisado)
s 5/.
22,595,138 21.786.362
-17,853.524 -17.853,525
4.741.614 3.942.837
-380.837 -381.627
-8.686.071 -8.450.178
3.417.668 3.277.526
-9.879.685 -10.781,989
-10.787.311 -12.393.431
63.421 60.778
-9.979.023 -13.708.985
26.403.417 83.745.163
5.700.504 57.703.525
-6.455.792 -.339.341
~795.288 51.364.184
0 0
-795.288 51.364.184
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Activos Mineros S.A.C
Estado de Flujos de Efectivo segun NIIF
Adopcion de NIFF por primera vez

Actividades de operacion

Cobranzas (entradas} por:
Cobro de intereses y rendimientos

Qtros cobros relutivos a la Actividad:

Fondos para remediacidon medio ambiental - Pasivos Alte Riesgo

Fondos para Encargos Especiales en Cajamarca
Derechos de contrato de usufructo con ENERSUR

Derechos de contrato de usufructo: tmpala, Argentum, Licsa

Recuperacién de Impuestos ITAN

Reembolse de arbitrios municipales
Recuperacion IGV Contrato XSTRATA
Recuperacion de indemnizacion de seguros
Reembeolse de fondos medicambientales y otros
Cobranza de fondos sociales

Reembolse recibidos de Pro Inversion

Ingrescs por convenio FONAM

ingreses por contratos de privatizacidn DL N2 674

Reembolses de caja chica del F.A, Fondo Operativo y Otros

(-} Pagos {Salidas) por:

Pagos a proveedores

Pago de tributos

Pago de remuneracicnes y beneficios socizles

Otros pagos relativos a le Actividad:
Transferencias al fondo de fideicorniso ambiental
Transferencias &l fondo social
Pagos por fondos medioambientates y otros

Transferencias de los ingresos de contratos de Post privatizacion

Pasivos Ambientales de Alto Riesge

Encargos Especiales en Cajamarca

Gastos Financieros

Derechos de Vigencia

Gastos del FONAM

Otros pagos relativos a |2 actividad
Aumento dei efectivo provenientes de tas
Actividades de operacion

Actividades de inversion

Salidas de efectivo por:

Compras de propiedad, planta y equipo
Compra de intangibles

Disminucidn del efectivo provenientes de las
Actividades de Inversién

Actividades de financiamiento

Entradas de efectivo por:

Aumento de capitat

Salidas de efectivo por:

Amortizacion de obligaciones financieras
Dismirucion del efectivo provenientes de las
Actividades de financiamiento

Disminucion neta de efectivo y equivalente de efectivo
Saldo de efectivo al 1 de enero del 2013
Salde de efectivo al 31 de diclembre del 2013

Por el aiio terminado
al 31.bIC.2013

s7.

63.421

46.178.827
G
19.960.753
7.864.581
3.631.961
727,476
251.280
57.844
1.438.894
2.484.066
1.255.438
36.710
152.773.275
2,209.500

~7.421.705
-3.257.480
-3.707.164

-5.518.201
-2.484.066
-1.438.8%4
-152.773.275
-288.857
-B85.G681
-17.164
-263.183
-47.501
-1.043.689

Por el afio terminado
el 31.DIC.2012

59.727.166

S/

60.778

G
6.000.000
20.119.250
7.347.440
3.734.677
662.300
235.170
3.496
1.239.380
2.599.354
2,763,108
57.847
156.771.306
3.166.524

7.426.845
-6.350.036
2,442,939

-6.957.798
-2.599.354
-1.238.380

-156.771.305

0
-1.225.799
-18.738
-270.567
~70.072
-633.981

-587.579
-100.525

18.752.814

-698.104

-419.843
~32.908

39.513.775

-56.349.874

452,751

-16.836.0%9

53,246,155

-71.800.253

42.192.963
15.080.248

-18.554.098

57.273.211

-254.03%
15.334.283

15.080.248
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Activos Mineros S.A.C. - Notas a los estados financieros

ACTIVOS MINEROS S.A.C.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 Y T DE ENERO DEL 2012

ldentificacion y actividad econémica.

(a}

(b)

Identificacion y actividad econdmica.

lLa empresa Activos Mineros S.A.C. {en adelante La Compafiia) es una empresa estatal de
derecho privado. Su objetivo es conducir los Proyectos de Adecuacidn del Medio Ambiente
{PAMA), a través de la administracién del Fideicomiso Ambiental constituido con aportes de
CENTROMIN Perd, la Agencia de Promocién de la Inversidn Privada - PROINVERSION, vy el
Fondo Nacional de Financiamiento de fa Actividad Empresarial del Estado (FONAFE),
promoviendc el desarroilo sostenible de las localidades donde se ubicaron antiguas
explotaciones mineras. Ademads, es parte de su actividad la supervision del cumplimiento de las
obligaciones contractuales de los inversionistas, como parte de la funcién de seguimiento de
post privatizacidén, y la administracidén de los activos v pasivos  que fe sean encargados
por las entidades de! Sector Energia y Minas, FONAFE y PROINVERSION.

En el afio 2009 de acuerdo al Oficic N 1824-2007/DE-FONAFE de fecha 13.07.2007 y N2 408-
2009/DE-FONAFE de fecha 27.02.2009 correspondientes a los Acuerdos de Directorio de FONAFE
N2 005-2007/009-FONAFE de fecha 10.07.2007 y N 004-2008/019-FONAFE de fecha 18.11.2008;
se llevd a cabo fa fusion con AMSAC, El procese de fusidn se aprobd mediante el Acuerdo de
lunta General de Accionistas JGA N9 1-07-2009 de fecha 14.12.2009, lo cual se efectivizé desde el
16 de Diciembre del 2009 por ello Activos Mineros SAC asumid la administracién del contrato de
usufructo de la Central Hidroeléctrica de Yuncan por 30 aftos a la empresa privada ENERSUR S.A.

Aprobacién de los estados financieros.

Los estados financieros del ejercicio 2013 han sido autorizados para su emisién por la Gerencia
de la Compafiia el 28 de enero de 2014, y serdn presentados para la aprobacién del Directorio y
los Accionistas en los plazos establecidos por Ley. En opinidn de la Gerencia de la Compafifa, los
estados financieros adjuntos serdn aprobados sin modificaciones. Los estados financieros al 31 de

diciembre de 2012 fueron aprebados en la Junta General de Accionistas celebrada el 10 de mayo
de 2013

Reguiacién operativa y normas legales que afectan a las actividades del sector eléctrico.

Las

principales normas que afectan las actividades de la Compafifa son:

{a) Marco Regulatorio.

Ly
=
-

Mediante acuerdo del Consejo Directivo de PROINVERSION del 22 de Febrero del 2006 y
al amparo del articulo 20° dei Decreto Legislativo N" 674, se aprobd la transferencia de la
propiedad de las concesiones mineras y otros activos de la Empresa Minera del Centro del
Perd SA (CENTROMIN}, a la Empresa Minera Regional Grau Bayovar S.A.

Posteriormente  esta empresa, cuyo domicilio legal era fa ciudad de Piura, mediante

Q\\.P‘-R E‘% 9
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Activos Mineros S.A.C. - Notas a los estados financieros (continuacion )

acuerdos de Junta General de Accionistas de fechas 11 de Abril v 02 de Junio del 2006,
acordd modificar: 1a organizacion societaria a una sociedad andnima cerrada; la denominacion
social a la de ACTIVOS MINEROS SAC,; asf como el domicilio y el objeto social.

Como consecuencia de ello, y por medio del Decreto Supremo N2 058-2006- EM del 04 de
Octubre del 2006 se dispuso que Activos Mineros SAC asuma la conduccién de os proyectos
de PAMA, planes de cierre y remediacidon ambiental de CENTROMIN PERU SA y de otras
empresas de propiedad del Estado.

{b) Central Hidroeléctrica de Yuncén.

£l Proyecto de fa Ceniral Hidroeléctrica de Yuncan (CH Yuncan), consistio en la construccidn de
una central hidroeléctrica para el aprovechamiento de la energia hidrica de la cuenca de los Rios
Paucartambo y Huachdn, aguas arriba de la Central Hidroeléctrica Yaupi (de propiedad de
Etectroandes), con una capacidad instalada de 130 MW de potencia, la misma que permite
generar hasta 801 GWH de energia anual que forma parte de la oferta energética del sistema
interconectado de pafs. La Central Hidroeléctrica de Yuncdn estd ubicada en el Departamento de
Pasco, distritos de Paucartambo y Huachon e inicid su operacidn comercial el 24 de agosto de
2005.

La construccion de Ja Central Hidroeléctrica de Yuncan fue financiada sobre la base del contrato
de préstamo PE-P14 suscrito enire la Replblica del Peré v The Overseas Economic Cooperation
Fund ~ OECF, posteriormente denominado Japan Bank for international Cooperation — JBIC y
actualmente Japan Internacional Cooperation Agency - JICA, entidad financiera del Gobierno de
lapdn que financid el 75 % de la inversion, correspondiendo al goblerno peruano el 25 %
restante.

El referido contrato de préstamo fue suscrito el 24 de setiembre de 1996 por Yenes Japoneses
(#PY} 33,000,000,000, mediante una operacidn de endeudamiento externo gue se aprobé con el
Decreto Supremo N° 130-96-EF del 27 de diciembre de 1996, Este préstamo serd cancelado en
un plazo de 25 afios, a tasas del 2.7% y 2.3% anual, para infraestructura y equipamiento, y
supervision respectivamente; y una comisidn de 0.1% sobre montos desembolsados.

La fecha de vigencia de dicho contraio de financiamiento, por el préstamo PE - P14 fue hasta el
31 marzo de 2008.

Con la R.M. N2 069-97-EF/75 de fecha 07 de mayo de 1997, se aprobo el Convenio de Traspaso
de Recursos entre el Ministerio de Economfa y Finanzas, el Ministerio de Energfa y Minas y
EGECEN S.A {empresa absorbida). mediante el cual se fijaron las condiciones para Ia utifizacion de
los recursas provenientes del financiamiento externo en la ejecucidn del provecto de
construccion de fa CH Yuncdn,

En diciembre del 2001, se publicd la convocatoria del Concurso Pablico Internacional N2 PRI-71-
01 “Promocién de la inversién Privada del Proyecto Yuncan”, para la entrega en usufructo de la
CH Yuncan, convocatoria qgue conterpld que la empresa usufructuaria se haga cargo de los
recursos que requiere el proyecto para la terminacién de fa Obra, con un plazo de usufructo de

10



Activos Mineros S.A.C. - Notas a los estados financieros (continuacion )

30 afios a partir de ia fecha de enirega efectiva de la Central, haciendo pagos semestrales
durante 17 afios.

Con fecha 06 de febrero del 2004, se llevd a cabo la recepcion y apertura de propuestas siendo ia
Empresa Energia del Sur S.A. (actualmente ENERSUR $.A) la Gnica que se presentd de las tres
empresas precalificadas, adjudicadndose [a Buena Pro,

Con fecha 16 de febrero del 2004, se suscribié el Contrato de Constitucion de Usufructo entre la
Empresa Energia del Sur S.A. (actualmente ENERSUR S.A.) y EGECEN S.A (Empresa Absorbida),
con intervencidn de la Agencia de Promocién de la Inversidn Privada - PROINVERSION segin lo
sehatado en el Decreto Supremo N2 028-2002-PCM vy en concordancia con el D.S. N2 060-97-
PCM. En octubre del mismo afio, se firma el Addendum N2 1 al Contrato de Constitucion de
Usufructo con el objeto de precisar algunas Clausulas referidas a los pagos de los aportes sociales
y a fa aplicacién del IGV.

De acuerdo al cronograma de Obras y al Contrato de Constitucién de Usufructo, la fecha de
entrega prevista de la Central Hidroeléctrica de Yuncén se establecid el 01 de julio del 2005,
teniendo EGECEN S.A., un plazo de 12 meses adicionates hasta el 30 de junio del 2006.

El cronograma de obras para los Lotes T-1, Obras Civiles, y T-2, T-3 y T-4 de equipamiento
mecanico, eléctrico e hidfomecénico, y montaje, se amplio hasta el 14 de agosto del 2005;
mientras que para el Lote T-5 de la Linea de Transmisidn hasta el 01 de diciembre 2005. En vista
de lo sefialado y con la finalidad de proceder con la entrega de la Centrai (Obras Preliminares y
Lotes det 1 al 4), las partes consideraron necesario modificar el Contrato Principal por lo cual con
fecha 22 de agosto del 2005 se firmo el Segundo Addendum, referido a cambios en los plazos y
las garantias y se establece que la Central, exceptuando ef Lote 5, deberd ser entregada en el

“menor plazo posible, y dicho Lote 5 a mas tardar el 30 de junio del 2006,

Por otro fado, también se modificaron los articulos 52 y 62 del D.S. N2 130-96-EF que aprueba la
operacion de endeudamiento externo para el financiamiento de la Central, mediante el D.S. N2
090-2004, publicado el 16 de julio del 2004, y en el que se establece que EGECEN S.A. (empresa
absorbida) se obliga a asumir el pago del Servicio de la Deuda con el JBIC (actualmente JICA),
siempre y cuando se haga efectiva |a entrega de la Central a ENERSUR S.A., con recursos del pago
por Derecho de Usufructo que percibird bajo dicho contrato; asimismo, en caso de gue dichos
recursos ho cubran la totalidad del servicio de la Deuda, el Estado asume ante el IBIC
{actualmente JICA) dicho diferencial, a través del MEF, lo que constituird un Aporte de Capital dei
Estado a EGECEN S.A., quedando obligada EGECEN S.A.(empresa absorbida) a emitir acciones a
nombre de FONAFE.

Con fecha 29 de abril del 2005 se firma el Addendum al Convenio de Traspasos de Recursos con
el objeto de adecuar el mismo a lo dispuesto en el B.5. N2 090-2004-EF,

Con fecha 10 de junio del 2005, se celebra el Convenio de Representacin segin el cual EGECEN
S.A. (Empresa Absorbida) otorga a favor de ENERSUR S.A., la representacién ante el COES-SINAC
en lo referente a trémites y gestiones para el ingreso y conexién de las tres unidades de
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generacidn de la Central Hidroeléctrica de Yuncan. Con fecha 15 de julio del 2005 se suscribe el
Addendum N2 1 a este Convenio y se establecen los términos comerciales en el cual la energia
que se genere en los periodos de Prueba v Comerclal hasta la fecha de entrega efectiva serd
vendida a ENERSUR S.A,

Con fecha 01 de agosto del 2005 la Central Hidroeléctrica de Yuncan se conecta al Sistema
Interconectado Nacional - SEIN, haciendo uso de sus 03 unidades. Con fecha 08 de agosto dei
2005 se da inicio al periodo de pruebas y entra en operacidn comercial el 24 de agosto del 2005.

Con Resolucién Suprema N2 059-2005-EM del 12 de octubre del 2005, publicada en el Diario
Oficial El Peruano, se transfiere la Concesion Definitiva para desarroliar la actividad de generacion
de energia eléctrica en la Central Hidroeléctrica de Yuncdn a favor de ENERSUR S.A.

Con fecha 14 de marzo del 2006 se firma el acta de recepcidn final del Lote 5 y con fecha 27 de
mayo del 2006 con Resolucién Suprema N¢ 028-2006-EM aprueban la transferencia de concesién
definitive para desarrollar la actividad de transmision de energia eléctrica en la linea de
transmision de 220KV CH Yuncdn {SE Santa Isabel} — SE Nueva Carhuarmayo favor de ENESUR S.A.
En fecha 19 de junio del 2006 se realizd la entrega formal al usufructuario de la Linea de
Transmisién, suscribiéndose el Acta de Entrega correspondiente.

De acuerdo al Contrato de Constitucidn de Usufructo, cldusula N2 14, EGECEN S.A.(empresa
ahsorbida) tiene el derecho de supervisar el estado de conservacién y mantenimiento de ia
Central, designando, a su costo, a un Supervisor que anualmente realice la Auditoria Técnica.

En tal sentido, considerando que desde la fecha de entrega Efectiva, 07 de setiembre del 2005,
ENERSUR $S.A. ha tomado la posicion de usufructuario de la Central vy por ende [a responsabilidad
de su operacion y mantenimiento, para lo cual cuenta coa los respectivos Manuales de los
Fabricantes y Obras Ascciadas, EGECEN S.A. viene contratando los servicios de una empresa gue
audite técnicamente el cumplimiento de las obligaciones contractuales de ENERSUR 5.A.

Este servicio, se programo realizarlo al vencimiento del primer afio del usufructo, sin embargo
debido al resultado de los procesos de seleccién convocados para tales fines, que fueron
declarados desiertos, con fecha 13 de noviembre del 2006 finalmente se otorgé la Buena Proa la
empresa CPS Ingenieria SAC, iniciando el desarrollo de sus actividades ef 09.01.2007.

El servicio de Supervision Técnica de Operacién y Manienimiento de activos, campamentos y
caminos de acceso de la Central Hidroeléctrica Yuncan correspondiente a los afios 2007 y 2008,
fue realizado por el Consultor Oscar Guillermo Castillo Justo, mediante el Contrato ALEG-EGE-C-
N2 066-2008 del 29-09-2008 y el Contrato ALEG-EGE-C-N¢ 041.2009 del 25-05-2009
respectivamente.

Durante el Ejercicio 2008, se realizé un estudio geotécnico de verificacién del tipo de suelos de 27
estructuras de la lfnea de transmisidn en 220 KV, Yuncén - Carhuamayo Nueva, de acuerdo a la
recomendacién del Informe N2 186-2008-CG/OEA-EE de la Contralorfa General de 1a RepUiblica en
refacién al Examen Especial a la Obra Suministro, Obras Civiles, Montaje Electromecénico,
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Pruebas y Puesta en Servicio de la Linea de Transmision en 220 KV, Yuncén — Carhuamayo Nueva.
El servicio fue reatizado por el Consultor Consorcio Carlos Arguedas Villacrés — CAA Ingenieros
Consultores EIRL, a través del Contrato ALEG-EGE-C-N2 086- 2008 del 28 de noviembre de 2008.

Habiendo concluido durante e afio 2008 con el proceso de liquidacidn de los contratos de obra
de los Lotes de Equipamiento y Montaje T-2, T-3 y T-4, y contando con las liquidaciones
preliminares de los Lotes de Obras Civiles Principales T-1 y de la Lfnea de Transmision T-5, se
consideré pertinente proceder con el inventario fisico y colocacidn de placas, vy la
correspondiente conciliacidn con la informacidn contable, de todos los activos conformantes de
fa CH Yuncan.

De acuerdo a lo anterior, se procedié con el procesc de contralacidn de una empresa
especializada que brinde el servicio requerido, suscribiéndose en el mes de julio de 2008 el
contrato N® 065-2008 con la empresa PT&J Soluciones Empresariales S.A.C. Dicha empresa
entregd su informe final el 15 de diclembre de 2008.

La Empresa tiene oficinas administrativas en Lima y Pasco en los poblados de Huallamayo vy
Pugmaray-Huachon. Asimismo en f afic 2001, mantuve oficinas en La Orova por la operacién de
las Centrales de Pachachaca, La Qroya, Yaupi y Malpaso.

(¢) Financiamiento de actividades.

Activos Mineros SAC administra el Fideicomise Ambienial gue es materia del contrato suscrito
con fecha 13 de Junio del 2006, entre CENTROMIN PERU SA, el Banco Internacional del Perid
S.AA, el Ministerio de Energia y Minas, FONAFE y PROINVERSION, en el cual se dispone que
la calidad de fideicomisario corresponde a Activos Mineros SAC., quien también asumird el
rol de Fideicomitente. Asimismo AMSAC es Fideicomitente en el Fideicomiso del Cluster Minero
Sechura segén Acuerdo de Proinversion — Comité de Saneamiento N° 618-1-2009-MINERIA; le han
sido transferidos 5/ 20 MM por parte del Ministerio de Energia y Minas (MINEM) en aplicacién de
la Ley N°29951 Ley de Presupuesto del Sector Publico para el afo fiscal 2013 y $/. 25 MM de parte
de INGEMMET segin Resolucidn de Presidencia N* 172-2012-INGEMMET/PCD destinados a la
Remediacién de Pasivos de Muy Alto Riesgo y Alto Riesgo identificados por el MINEM vy para
financiar Estudios de Pre Inversidn y Ejecucidn de Proyectos de inversién relacionados con la
Remediacion de Pasivos Ambientales.

Actualmente AMSAC para mantener sus gastos y operaciones administrativas hace uso de la
recuperacién del Crédito Fiscal de GV a través de la aplicacién al mismo de las facturaciones
provenientes de los contratos de usufructo, recuperacion del ITAN, reembolsos de gastos de
PROINVERSION en virtud al Convenio de Cooperacién v el saldo inicial de caja, proveniente de
ejercicios anteriores, y de ser el caso solicita Aportes de capital a FONAFE,

De acuerdo a lo sefialado, las fuentes de financiamiento, con las cuales cuenta Activos Mineros
SAC, de acuerdo a los encargos recibidos por parte del Estado son:

- Fondos del Fideicomiso Ambiental
- Fondos para Pasivos de Alto Rlesgo
- Fondos para Encargos Especiales en Cajamarca
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- Fondos del Fideicomiso Cluster Minero Sechura
- Convenio con PROINVERSION e INGEMMET, para reembolso de gastos

3. Bases de presentacidn, principios y practicas contables significativas,
Los principios y practicas contables mds importantes que han sido aplicadas en el registro de las
operaciones y [a preparacidn de los estados financieros adjuntos son los siguientes:

3.1 Bases de presentacidn.

Declaracion de cumpfimiento.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados y presentados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (en adelante “NIEF”), emitidas por la International
Accounting Standards Board (en adelante “IASB"), vigentes al 31 de diciembre de 2013, afio de
adopcidon de las NIIF por la Compafifa. Por los afios anteriores, los estados financieros de la
Compafiia se preparaban de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
el Peri,

Responsabpifidad de la informacidn -

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Directorio de la
Compafifa, que manifiestan expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y
criterios incluidos en fas Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIiF”} emitidos por
el JASB.

Base de medicidn.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico, a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia. Los estados financieros adjuntos se
presentan en Nuevos Soles. La Gerencia de la Compafiia considera al Nueve Sol como su moneda
funcional y de presentacidn, debido a que refleja la naturaleza de los eventos econdmicos y las
circunstancias relevantes para la Compafia.

Los estados financieros adjuntos son preparados usando politicas uniformes para transacciones y
eventos similares.

3.2, luicios, estimados y supuestos contables significativos.
La preparacién de los estados financieros siguiendo las NIIF requiere que la Gerencia utilice
juicios, estimados y supuestos para determinar las cifras reportadas de activos y pasivos, la
exposicién de activos y pasivos contingentes a la fecha de fos estados finandieros, asi como las
cifras reportadas de ingresos y gastos por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y de
2012,

En opinion de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor
conacimiento de los hechos relevantes y circunstancias a fa fecha de preparacion de los estados
financleros; sin embargo, los resultados finales podrén diferir de las estimaciones incluidas en los
estados financieros. La Gerencia de la Compafifa no espera que las variaciones, si las hubiera,
tengan un efecto importante sobre los estados financieros.
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Las principales dreas de incertidumbre vinculadas a estimaciones y juicios criticos realizados por
ja Gerencia en la preparacion de los estados financieros, incluye:

iy Valor razonable de los instrumentos financieros

{ii} Deterioro de activos financieros.

(iii}y Transacciones en moneda extranjera.

{lv} Estimacidn de la desvalorizacion de inventarios.

(v} Estimacion de la vida Gtil de los activos, componetizacion, valores residuales y deterioro.

{vi} Desvalorizacion de activos no financieros.

{vii} Recuperacidn de impuestos corrientes e impuestos diferidos.

{viii} Contingencias.

Cualquier diferencia de las estimaciones con los resultados reales posteriores, es reconocida en
los resultados del afio en que ocurren.

(i} Valor razonable de los instrumentos financieros.

En los casos en gue e valor razonable de los activos y pasives financieros reglstrados en el estado
de situacién financiera no surjan de mercados activos, se los determina mediante fa utilizacion de
técnicas de valoracion gue incluyen e modelo de flujos de efectivo descontados. Cuando es
posible, tos datos de fos que se nutren estos modelos se toman de mercados observables, pero
cuando no es asl, se requiere un grado de juicio discrecional para establecer los valores
razonables. Estos juicios incluyen las consideraciones de datos tales como el riesgo de liquidez, el
riesgo crediticio y ka volatiiidad. Los cambios en los supuestos retativos a estos factores pueden
afectar el valor razonable informado de los instrumentos financieros.

(i) Deterioro de activos financieros.

La Compafifa evalda a cada fecha de reporte, si existe alguna evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados. Un activo financierc o
un grupo de activos financieros se consideran deteriorados, si y 56lo si, existe evidencia objetiva
del deterioro como resultado de uno o mds acontecimientos gue hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo {un “evento que causa la pérdida”) v ese evento que haya
causado la pérdida tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero o de la Compafiia de activos financieros, que se puada estimar de manera fiable. La
evidencia de deterioro puede incluir indicios de dificultades financieras significativas de los
deudores o grupo de deudores, incumplimiento o retrasos en los pagos de intereses o principal,
probabilidad de reestructuracién o guiebra de la empresa u otro proceso de reorganizacion legal
financiera en la que se demuestre que existird una reduccién en los flujos futuros estimados,
como cambios en circunstancias o condiciones econdmicas que tienen correlacién en
incumplimientos de pago.

{iii} Transacciones en monedua extranfera.

Moneda funcional y moneda de presentacion.
tLa Compafiia ha definido el nueve sol como su moneda funcional y de presentacién.
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Transoeciones y saldos en moneda extranjera.

Se consideran transacciones en moneda extranjera a aquellas realizadas en una moneda
| diferente a la moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera (cualguier moneda
| distinta a fa moneda funcional) son inicialmente trasladadas a la moneda funcional {5/.) usando
los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. En la conversién de la moneda

extranjera se utilizan los tipos de cambio emitidos por la Superintendencia de Banca y Seguros y

AFP. Los activos vy pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son posteriormente
ajustados a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente en la fecha del estado de
situacion financiera.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son posteriormente

ajustados a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha del estado de
situacién financiera. Lo que estdn medidos en términos de costos histdricos, es trasladado a la

moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes en fas fechas originales de las
transacciones.

Las ganancias y pérdidas por diferencia en cambio resultante de la liguidacidn de dichas
fransacciones de 1os activos y pasivos monetarios en monada extranjera a los tipos de cambio de

fin de afio, son reconocidas en el estado de resultados

i Las ganancias o pérdidas por diferencia en cambio resultante de la liguidacién de dichas
J transacciones y de la conversidn de los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera a los

tipos de cambio de |a fecha del estado de situacion financiera, son reconocidas en el rubro de
‘ “Diferencia de cambio, neta” en e} estado de resultados del periodo. Los activos y pasivos no
monetarios determinados en moneda extranjera son trastadados 2 la moneda funcional al tipo de
cambio vigente en ia fecha de la transaccion.

{iv) Inventarios
La prueba del valor neto de realizacidn es efectuada anualmente y representa el precio de venta

futuro basado en los precios de venta de materiales a la fecha de reporte, menos el costo
necesario para efectuar la venta.

La provision para pérdida en el valor nete de realizacidn es calculada sobre la base de un analisis
especifico que realiza anualmente la Gerencia {ver nota. La pérdida es cargada a resultados en el
ejercicio en el cual se determina la necesidad de esa provision.

(v) Desvalorizacion de activos no financieros.

ta Compafifa evallia a fin de cada afio si existe algiin indicio de que el valor de sus activos se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, la Compaﬁ:’a hace un estimado del importe recuperable del
activo. El importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos

de venta y su valor en uso, y es determinado para cada active individual (unidad generadora de
efectivo), a menos que e activo no genere flujos de caja que sean largamente independientes de

otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su importe

recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable.
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Para determinar el valor en uso, los fufjos futures estimados son descontados a su valor presente
usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero
en el fiempo y los riesgos especificos del activo. Esta evaluacion requiere el uso de estimados vy
supuestos tales como volimenes de ingi‘esos, tasa de descuento, precios, costos operativos,
entre otros.

Cuando el valor en libros de un activo ¢ de una unidad generadora de efectivo excede su Importe
recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido al importe recuperable.
Para determinar el valor en uso, los flujos futuros estimados son descontados a su valor presente
usando una tasa de descuente antes de impuestos que refleja [a evaluacidn actual del mercado

del valor det dinero en el tiempo y los riesgos especificos del active.

{vi} Recuperacidn de impuestas corrientes e impuestas diferidos.

Se requiere una evaluacién para determinar si los activos tributarios diferidos se deben
reconocer en el estado de situacidn financiera. Los activos tributarios diferidos exigen que la
Gerencia evalle la probabilidad de que la Compafiia genere utilidades gravables en pericdos
futuros para utilizar los activos tributarios diferidos. Los estimados de ingresos gravables futuros
se basan en las proyecciones de flujos de caja de operaciones y la aplicacidn de las leyes
tributarias existentes en cada jurisdiccion. En la medida en que los flujos de caja futuros y los
ingresos gravables difieran significativamente de los estimados, podria tener un impacto en la
capacidad de la Compafiia para realizar los activos tributarios diferidos netos registrados en la
fecha de reporte.

Adicionaimente, los cambios futuros en las leyes tributarias en las jurisdicciones en las gue la
Compafila opera podrian limitar la capacidad de la Compafida para obtener deducciones
tributarias en periodos futuros.

(vii) Contingencias.

Por su naturaleza, las contingencias sdélo se resolverdn cuando uno o mas eventos futuros
ocurran o no. La determinacién de Tas contingencias involuera inherentemente el ejercicio del
juicio y el calculo de estimados de los resultados de eventos futuros.

Los pasivos contingentes son regisirados en los estados financieros cuando se considera que es
probabie que se confirmen en el tiempo v puedan ser razonablemente cuantificados; en caso
contrario, solo se revelan en notas a los estados financieros.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas
cuande su grado de contingencia es probabie.

3.3. Resumen de las politicas contables significativas.

A continuacién se presenta las politicas contables significativas utilizadas por la Gerencia de la
Compafiia para la preparacion de los estados financieros.
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(a) Efectivo y equivalentes de efectivo.
El efectivo y equivalentes de efectivo presentados en el estado de situacion financiera
comprenden los saldos en caja, cuentas corrientes y cuentas de ahorro. Para efectos de preparar
el estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo incluye el efectivo y los
depdsitos con vencimiento original menor a tres meses,

(b} Instrumentos financieros: Reconocimiento inicial y medicién posterior,

{i] Activos financieros.

Reconocimiento y medicidn inicial.

Los activos financieros incluidos en el alcance de la Norma internacional de Contabilidad (NIC) 39
“Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién” se clasifican como activos financieros al
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas per cobrar, inversiones
mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, 0 como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segitn
corresponda. La Compafifa determina la clasificacion de los activos financieros al momento de su

reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros se reconocen iniciaimente por su vaior razonable més, en el caso de
los activos financieros que no se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados, los
costos de transaccion directamente atribuibles.

Las compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de los activos dentro de un
perfodo de tiempo establecido por una norma o convencidn del mercado se reconocen en la
fecha en la que la Compafiia se compromete a comprar o vender el activo,

Los activos financieros de fa Compaifiia incluyen efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por

cobrar comerciales y cuentas por cobrar a relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Medicion posterior.

La medicién posterior de los actives financieros depende de su dlasificacion. La Compafifa tiene
todos sus activos financieros clasificados sdlo en las categorias de préstamos y cuentas por
cobrar, por lo que a continuacion se explica el criterio para esta categoria:

Préstamos y cuentas por cobrar,

Los préstamos y las cuentas por cobrar son actives financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Después del reconecimienta inicial, estos
activos financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del método de la tasa de
interés efectiva {TIE), menos cualquier provision por deterforo del valor. El costo amortizado se
calcula tomando en cuenta cualguier descuento o prima en la adquisicidn y las comisiones o los
costos que son una parte integrante de la TIE. La amortizacion se reconoce como ingreso
financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resutten del deterioro del valor
se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.
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Baja en cuentas.

Un activo financiero {o, de ser el caso, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros simifares) se da de baja en cuentas cuando:

- Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo han expirado;

- La Compaiiia ha transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o
ha asurnido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de intermediacién, y {(a) la Compa#ia ha transferido
sustancisimente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo o (b) ia
Compafifa no ha transferido ni retenide sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo, pero ha transferido el control del mismo.

Cuando ta Compafiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir tos flujos de efectivo
de un activo, ¢ haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferido ni
retenido sustancialmente todos tos riesgos y beneficios inherentes a la propiedad def active, ni
haya transferido ef control del mismo, el activo se sigue reconociendo. En este caso, la Compafifa
también reconoce el pasivo relacionado. El active transferido y el pasivo relacionado se miden de
una manera qgue reflejen los derechos y las obligaciones gue la Compa#ifa ha retenido.

Un compromiso firme que toma la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de
contraprestacion gue ta Compafila podria estar obligada a pagar.

{ii} Deterioro del valor de los activos financieros.

Debido a que todos los actives financieros sujetos a evaluacion de deteriore estan contabilizados
al costo amortizado, la Compafifa evalta primero si existe evidencia objetiva de deterioro del
valor para los activos financieros que son individualmente significativos, o de manera colectiva
para los activos financleros que no son individualmente significativos. St la Compafifa determina
que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo financiero evaluado de
manera individual, independientemente de su importancia, incluye a ese activo en un grupo de
activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, v los evalta de manera
colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que se evalian de manera
individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los cuales una pérdida por
deterioro se reconoce o se sigue reconcciendo, no son incluidos en la evaluacién de deterioro del
vator de manera colectiva.

Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el importe de la
pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros det activo y el valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que
alin no se hayan producido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se
descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros. Si un préstamo devenga
una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro dei
valor es la tasa de interés efectiva actual.
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Baja en cuentas.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de “estimacion” o
“provisién” y el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resuitados. Las cuentas por
cobrar y la provisién correspondiente se dan de baja cuando no existen expectativas realistas de
un recupero futuro y todas fas garantias que sobre ellos pudieran existir se efectivizaron o
transfiriercn a la Compafifa. $i en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por
deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse
reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta
o disminuye ajustando la cuenta de provisién. 5i posteriormente se recupera una partida que fue
imputada a pérdida, el recupero se acredita como gasto financiero en el estado de resuitados.

(iii} Pasivos financieros.

Reconocimiento y medicién inicial,

Los pasivos financieros dentro del alcance de la NIC 39 se clasifican como pasivos financieros al
valor razonable con cambios en resultados, pasivos al costo amortizado, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda. La
Compafiia determina fa clasificacion de los pasives financieros al momento de sy reconocimiento

inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable v, en el caso de
préstamos, se mantienen al costo amortizado que incluye los costos de transaccion directamente
atribuibies.

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, los pasivos financieros de la Compafifa incluyen, cuentas
por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, todos ellos clasificados como pasivos al costo
amortizado.

Medicidn posterior.

Después del reconocimiento inicial, los pasivos al costo amortizado se miden utilizando el
método de {a tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de
resultados cuzndo los pasivos se dan de baja, asi como también a través del proceso de
amortizacidn utilizando el método de la tasa de inierés efectiva. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicidn y las comisiones o los costos
que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacidn se reconoce como
costo financiero en el estado de resultados integrales,

" Baja en cuentas.

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion correspondiente ha sido pagada o
cancelada, o ha expirade. Cuando un pasivo financiero existente es reempiazado por ofro
proveniente del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las
condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancital, tal permuta o
modificacién se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y

la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en el estado de resultados

integrales.
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Activos Mineros S.A.C. - Notas a los estados financieros (continuacion )

{iv} Compensacion de instrumentos financieros.

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacidn y se presentan netos en el estado
de situacion financiera, solamente si existe en ese momento un derecho legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos, y existe la intencidn de iquidarlos por el importe neto, o de
realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

{v} Valor razonable de los instrumentos financieros.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, el valor razonable de los instrumentos
financieros que se negocian en mercados activos se determina por referencia a los precios
cotizados en el mercado o a os precios cotizados por los agentes del mercado {precio de compra
para las posiciones largas y precio de venta para las posiciones cortas), sin deducir los costos de

transaccidn.

para los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo, el valor razonable se
determina utilizando téenicas de valoracién adecuadas. Tales técnicas pueden incluir el uso de
transacciones de mercado recientes entre partes interesadas y debidamente informadas que
actden en condiciones de independencia mutua, referencias al valor razonable de otros
instrumentos financieros que sean esenciaimente similares, el andlisis de flujos de efectivo
descontados u otros modelos de valoracion.

{c) Inventarios.

Los inventarios estdn conformados principalmente por materiales, suministros diversos y
repuestos en almacenes, los cuales se destinan al mantenimiento de la Central Hidrogléctrica de
Yuncén y se presentan al costo o al valor neto de realizacién, el menor, netos de la estimacion

por desvalorizacién.

El costo de adquisicién de los inventarios comprende el precio de compra, los aranceles de
importacién y otros impuestos {que no sean recuperables posteriormente de la Autoridad
Tributaria), los transportes, el almacenamiento y otros costos directamente atribuibles a ia
adquisicién de los inventarios. Los descuentos comerciales, fas rebajas y otras partidas simitares
se deducen para determinar el costo de adquisicidn.

El costo se determina siguiendo el método de costo promedio mensual. Eb valor neto de
realizacion es el precio de venta de los inventarios en el curso normal del negocio, menos los
costos para poner los inventarios en condicion de venta en el curso normal del negocio v los
gastos de comercializacion y distribucion.

la Gerencia evalla periédicamente la desvalorizacidn y obsolescencia de estos activos. La
reduccion del importe en libros de los inventarios por desvalorizacion y obsolescencia se
reconoce en la partida contable estimacidn por desvalorizacidén con cargo a los resuftados del
periodo cuando se estima que existen, basados en informes de las 4reas técnicas de la Compafifa.
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{d) Impuestos corrientes y gastos contratados por anticipado.

Los criterios adoptados para el registro de esias partidas son:

- Los anticipos de impuestos corrientes se registran como un activo porque serdn aplicados para
compensar los pagos futuros por impuestos,

- Los seguros se registran por el valor de la prima pagada para la cobertura de los diferentes
activos y se amortizan siguiendo el método de linea recta durante el periodo de vigencia de las

polizas.

(e) Propiedades, planta y equipo.

Medicién inicial y posterior,

El rubro propiedades, planta y equipo se reconoce al costo de adquisicidn o construccién y se
presenta at costo, neto de su depreciacién acumulada v de fas pérdidas acumuladas por deterioro
de su valor, si las hubiere, ver parrafo (v). Dentro del costo se incluye &l precio de compra,
inciuyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables, el estimado inicial de la
obligacidn de rehabilitacién y, en el caso de activos que califiguen, el costo de endeudamiento y
cualguier costo directamente atribuible para ubicar y dejar al activo en condiciones de trabajo y
uso u operacidn. El costo también incluye el costo incurrido en reemplazar partes del activo,
siempre y cuando se cumpla con los criterios de reconocimiento,

Los terrenos son medidos al costo y tienen vida Gtil Himitada por lo que no se deprecian. La
depreciacién de los otros activos de este rubro es calcufada siguiendo el método de linea recta
considerando las siguientes vidas Gtiles:

e Edificios v otras construcciones 80 afios
= Magquinaria y equipo De 40 a 25 afios
s  Unidades de transporte 5 afios
o Mueblesy enseres 10 afios
.= Equipos diversos 10 afios
Componetizacion.

Una partida de propiedad, planta y equipo es reconocida y depreciada separadamente por sus
partes componentes més significativas, cuando tienen vidas utiles diferentes.

Mantenimiento y reparaciones mayores.

Los desembolsos incurridos después de que las propiedades, planta y equipo se hayan puesto en
operacién, relacionados con una mejora sustancial son reconocidos como parte del costo del
activo fijo, siempre y cuando se cumpla con el criterio de reconocimienio. Los otros costos de
reparacion y gastos de mantenimiento y reacondicionamiento son reconocidos como gastos del
periodo en que se incurren, Los desembolsos que amplian la vida dti de fas propiedades, plantay
equipo mas alld de su estdndar de performance original, son capitalizados como un costo
adicionat.
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Activos Minercs S.A.C. - Notas a los estados financieros (continuacion )

' Remplazos.
El gasto es capitalizado cuando se reemplaza un activo o una parte de un activo gue se deprecid
| de manera separada y que se elimina en libros, y es probable que los beneficios econdémicos

futuros asociados con dicho activo o parte de activo fluyan a ia Compafiia durante un periodo de
. vida dtil adicional.

Cuando la parte reemplazada del activo no fue considerads separadamente como un
‘ componente, el valor de reemplazo es usado para estimar el valor en libros de los activos
' reemplazados, el cual es inmediatamente castigado.

‘ Retiros y bajas.
Una partida de activo fijo 0 un componente significativo es retirado al momento de su disposicién
. o cuando no se esperan beneficios econdmicos de su uso o disposicién posterior. Cualguier
g ganancia o pérdida que surja al momento del retiro del activo fijo {caleulada como la diferencia

entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activo) es incluida en el estado de
y resultados en el afio en que se retira el activo.

Una partida del rubro propledades, planta y equipo se da de baja al momento de su venta o
[ cuando no se espera obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualguier

ganancia o pérdida en el momento de dar de baja el activo (calculada como la diferencia entre el

ingreso neto procedente de |a venta del activo y su importe en fibros) se incluye en el estado de
I resuitados cuando se da de baja el active.

} Costos de financiamiento.

Los costos de las obligaciones financieras se activan como parte de los rubros de propiedades,

planta y equipo cuando estén directamente relacionados con la adquisicién o construccidn de un

‘ bien calificado. La capitalizacion de los costos de las obligaciones financieras comienza cuando las
actividades para preparar el bien estan en curso y se estdn incurriendo en los gastos y costos del

% préstamo. La capitalizacién de intereses se realiza hasta gue fos activos estén listos para su uso
5 previsto,

l Valor residual y depreciacion.

£l valor residual, la vida Gtil y los métodos de depreciacién son revisados v ajustados en caso sea
apropiado, al final de cada afio.

Debido a las caracteristicas particulares de los activos mantenidos por la Compafifa (dificil de ser
l reutilizables y vendibles al final de su vida 0til}, la Gerencia conjuntamente con su drea técnica,

han determinado que el valor residual de los mismos no es significativo, por lo gue no se ha
considerado valor residual.

{f} mtangibles.

| Los intangibles estdn conformados por licencias, programas de procesamiento de datos vy
i software de computadora se capitalizan sobre la base de los costos asumidos para adquirir y
ponerlo en uso. Estos costos son amortizados sobre fa base de una vida (itil estimada es de 4
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afios. Los conceptos activados se cargan a resultados en el perlodo en que la Gerencia determina
gue no se espera ningln valor futuro en la inversidn realizada.

(g} Deterioro del valor de los activos de larga duracion.

La Compafiia evalla periddicamente si existe alglin indicio de que el valor de sus activos se ha
deteriorado. Si existe tal indicio o cuando es obligatorio efectuar una prueba anual de deterioro,
la Compafifa hace un estimado del importe recuperable del activo. E! importe recuperable del
activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y &s
determinado para cada activo individual, a menos que el active no genere flujos de caja que sean
largamente independientes de otros activas o grupos de activos, en cuyo case se considera la
unidad generadora de efective (UGE) relacionada con dichos activos.

Cuando ef valor en libros de un activo o de una UGE excede su importe recuperable, se considera
que el activo ha perdido valor y es reducido a su importe recuperable. Al evaluar el valor en uso
de un activo, los flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor presente mediante una
tasa de descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones corrientes del mercado sobre
el vator temporal del dinero v los riesgos especificos del activo.

Para la determinacion del valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta
transacciones recientes del mercado, si las hubiere. $i no pueden identificarse este tipo de
transacciones, se utiliza un modelo de valoracién que resulte apropiado. Estos calculos se
verifican contra multiplos de valoracién, cotizaciones de acciones para subsidiarias que coticen
en bolsa y otros indicadores disponibles del valor razonable.

La pérdida por deterioro de operaciones continuas, incluyendo el deterioroc de inventarios, se
reconoce en el estado de resuitados del periodo y otre resultado integral en las categorfas de
gastos consistentes con la funcién del activo deteriorado.

Cuando existe una pérdida por deterioro reconocida anteriormente, ia Compafifa efectda una
prueba de deterioro a cada fecha de reporte para determinar si existe evidencia de que dicha
pérdida ya no existe o ha disminuido. Si existe esta evidencia, la Compafiia estima el importe
recuperable del activo o de la UGE. Una pérdida por deterioro reconocida previamente sélo se
revierte sl hubo un cambio en los supuestos usados para determinar el importe recuperable de
un activo desde fa dliima vez en que se reconocid la ditima pérdida por deteriore def valor. La
reversién se limita de tal manera gue el importe en libros del activo no exceda su importe
recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de ia
correspondiente depreciacidn, st no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro para el
activo en los periodos anteriores. Dicha reversion se reconoce en el estado de resultados de!
periodo y otro resultado integral,

{h) Beneficios a los empleados.

ta Compafifa tiene obligaciones de corto plazo por beneficios a sus empleados que incluyen
sueldos, vacaciones, aportaciones sociales, gratificaciones de ley, compensacién por tiempo de
servicios y participaciones de los trabajadores en las utilidades. Las obligaciones se reconocen
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mensualmente con cargo a los gastos del periodo a medida que se devengan. El gasto es
presentado en el estado de resultados del periodo dentro del rubro “Gastos administrativos”.

Gratificaciones -
Las gratificaciones corresponden a dos remuneraciones anuales que se pagan en julioy diciembre

de cada afio.

Compensacion por tiempo de servicios,

La compensacidn por tiempo de servicios del personal de la Compafifa corresponde a sus
derechos indemnizatorios calculados de acuerdo con la legislacidn vigente la que paga en los
meses de mayo y noviembre de cada afio mediante depdsitos en las cuentas bancarias
designadas por los trabajadores. La compensacién por tiempo de servicios del personal es
equivalente a una remuneracién vigente a la fecha de su depésito. La Compafila no tiene
cbligacicnes de pago adicionales una vez que efectla los depositos de los fondos a los que ¢l
trabajador tiene derecho.

Participaciones de los trabafjadores.

Las participaciones de los trabajadores son calculadas de acuerdo con normas legales vigentes
(Decreto Legislativo No. 892) sobre fa misma base neta imponible utilizada para calcular el
impuesto a la renta corriente. Para el caso de la Compafilz, la tasa de la participacidon de los
trabajadores es de 5 por ciento sobre {a base neta imponible del afio corriente.

(i) Reconocimiento de ingresos y gastos.

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable que fos
beneficios econdmicos fluyan a la Compafifa y que los ingresos se puedan medir de manera
fiable, independientemente del momento en el que ef pago es realizado. Los ingresos se miden
por el valor razonable de 1z contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en cuenta fas

condiciones de pago definidas contractualmente v sin incluir impuestos ni aranceles.

Los siguientes criterios especificos de reconocimiento se deben cumplir para que los ingresos
sean reconocidos. Los ingresos provenlentes del Contrato de Constitucidn de Usufructo se
registran de acuerdo al tratamiento contabie sefialado por el Consejo Normativo de Contabilidad
y la Direccién Nacional de Contabilidad Piblica, los cuales pueden ser medidos confiablemente y
50N COMo sigue:

(i} € Derecho por Contrato, incluye el Derecho de Acceso y el Saldo Inicial; y el Derecho de
Usufructo propiamente dicho, se reconocen en resultados de manera proporcional a la parte
correspondiente a cada ejercicio, el mismo que tiene una vigencia de 30 afios desde setiembre
del 2005.

(i) E} Ingreso por los Aportes Periddicos, se reconocen en el ejercicio en el que se producen;
estos son destinados al Fondo Social Yuncan v se reconoce como gasto en el ejercicio en que se
produce. En el caso del Primer Aporte por el cual EGECEN S.A. (hoy Activos Mineros) siendo el
Fideicomitente genero el ler. Fideicomiso, los gastos en fas obras realizadas se controlaron en
Cuentas de orden,
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Otros costos operacionales.

Los otros costos operacionales son reconocidos en el estado de resultados en la medida en que
se incurren y comprende |2 depreciacién de |a Central Hidroeléctrica de Yuncan, ademds de la
amortizacién del Software de aplicacidn utilizado para la Operacién y Control de la Central
Hidroeléctrica de Yuncan.

Gastos de administracion,

Los gastos de administracién se reconocen en e estado de resultados a medida que se devengay
se regisiran en los periodos con los cuales se relacionan e incluyen principalmente el gasto de
personal, servicios de mantenimiento, vigilancia, entre otros.

Gastos de venta.

Los gastos de venia se reconocen en el estado de resultados a medida que se devenga y se
registran en los periodos con los cuales se relacionan y corresponde al 2% de FOPRI cobrado por
PROINVERSION como parte de! proceso de privatizacién.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que devengan, independientemente del
momaeanto en que se pagan, y se registran en los perfodos con los cuales se relacionan.

{j} mpuestos.

{j.1} Impuesto a las ganancias corriente.

El pasivo por impuesto a las ganancias corriente es medido en base al importe gue serd pagado a
las autoridades tributarias, de acuerdo a las normas fiscales vigentes para determinar |a renta
imponible.

{i.2} Impuesto a las ganancias diferido.

El impuesto a las ganancias diferido es reconocido usando el método del pasivo por las
diferencias temporales entre fa base tributaria y la base contable de los actives y pasivos en |a
fecha del estado de situacidn financiera.

gl pasivo por impuesto a las ganancias diferido es reconocido para todas las diferencias
termporaies gravables. Las diferencias deducibles y las pérdidas tributarias compensables generan
el reconocimiento de activos por impuesto a las ganancias diferides, en la medida que sea
probable que exista wutilidad gravable contra la cual se puedan compensar las diferencias
temporales deducibles y se puedan usar las pérdidas tributarias compensables. £l valor en libros
del activo por impuesto a las ganancias diferido es revisado en cada fecha del estado de situacién
financiera y es reducido en la medida en que no sea probable que exista suficiente utilidad
imponible contra la cual se pueda compensar todo o parte del activo diferido. Los activos por
impuesto a las ganancias diferidas no reconocidas son revisados en cada fecha del estado de
situacion financiera,

Los activos y pasivos por impuesto a las ganancias diferidos se compensan para su presentacidn
en el estado de situacion finandiera, sl existe el derecho legal de compensarlos y los impuestos se
relacionan con la misma entidad y la misma autoridad tributaria.
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{i.3} impuesto general a las ventus.

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el monto
de impuesto general a las ventas, salvo:

- Cuando el impuesto general a las ventas {IGV) incurrido en una adquisicion de activos o
servicios no resulta recuperable de {a autoridad fiscal, en cuyo caso el GV se reconoce como
parte del costo de adquisicién del activo o como parte de ia partida del gasto, segln
corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estan expresadas con el importe del IGV incluido..

El importe neto del IGV gue se pueda recuperar de la autoridad fiscal o que se le deba pagar, se
incluye como parte de las otras cuentas por cobrar o por pagar en el estado de situacién
financiera.

{k) Provisiones.

Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacidn presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la entidad tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacidn, y se
puede hacer una estimacidn fiable de!l monto de la obligacién. £n los casos en que la Compafia
espera gue la provisién se reembolse en todo o en parte, por ejemplo baje un contrato de
seguro, el reembolso se reconoce como un activo separado perc Unicamente cuando este
reembolso es virtualmente cierto. Ef gasto relacionado con cualquier provision se presenta en &
estado de resultados del periodo, neto de todo reembolso. Si el efecto del valor del dinero en &l
tiempo es material, las provisiones son descontadas a su valor presente usando una tasa gue
reflefe los riesgos especificos del pasivo. Cuando se efectde el descuento, el aumento en la
provision por el paso del tiempo es reconocido como un costo financiero,

{I} Contingencias.

Los pasives contingentes no se reconocen en los estados financieros, estos se divulgan en notas a
ios estados financieros a menos que la posibifidad que se desembelse un flujo econdmico sea
remota.

Un pasivo contingente es divulgado cuando ia existencia de una obligacion sélo sea confirmada
por eventos futuros o cuande el importe de la obligacidén no puede ser medide con suficiente
confiablidad. Los activos contingentes no son reconocidos, pero son divulgados cuando es
probable gue se produzca un ingreso de beneficios econdmicos hacia la Compafifa.

{m) Utilidad o pérdida por accién bdsica y difuida

la utilidad o pérdida por accién basica y difuida ha sido calculada sobre la base del promedio
ponderado de las acciones comunes en circulacion a la fecha del estado de situacion financiera.
Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la Compafiia no tiene instrumentos financieros con efecto
difutivo por lo que las utilidades basica y diluida por accidn son la misma.
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{p) Eventos posteriores.

Los eventos posteriores al clerre del ejercicio que proveen informacidén adicional sobre la
situacion financiera de la Compafifa y que tenga relacidon con eventos ocurridos y registrados a la
fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste} son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no san eventos que originen ajustes son
expuestos en notas a los estados financieros.

4. Primera aplicacién de fas Normas Internacionales de Informacién Financiera [“NIFF”).

Mediante fa Ley 29720 - Ley que promueve las emisiones de valores maobiliarios y fortalece el
mercado de capitales, del 26 de junio de 2011, se establece en su Articulo 5to que las sociedades
o entidades distintas a las que se encuentran bajo la supervisidon de Superintendencia del
Mercado de Valores — SMV - (Ex CONASEV), cuyos ingresos anuales por venta de bienes o
prestacion de servicios o sus activos totales sean iguales o excedan a.3,000 Unidades Impositivas
Tributarias (UIT), deberan presentar a dicha entidad sus estados financieros auditados por
Sociedades de Auditoria habilitadas por un Colegio de Contadores Publicos en el Perd, cbnforme
a Normas internacicnales de Informacion Financiera - NIIF - sujetdndose a las disposiciones y
plazos que determine ka SMV. La UIT de referencia aplicable para tal efecto serd la vigente al 1
de enero del afio siguiente del cierre del respectivo ejercicio econdmico. Los estados financieros

presentados son de accesos al pubtlico.

Disposiciones complementarias transitorias.

La Resolucion SMV 011-2012-5MV/01 reglamento del articulo Sto de la Ley 29720 publicada el 2
de mayo de 2012 modificada por fa Resolucidn SU 159-2013-5M/02, sefiala que:

PRIMERA.- Impiementacion gradual de las presentes normas.

“La primera presentacidn a la SMV de fa informacion financiera se realizard de acuerdo a lo
siguiente:

a) Las Entidades cuyos ingresos por ventas o prestacidn de servicios o con activos totales que al

clerre del ejercicio 2012 superen las treinta mil (30 000} UIT, deberan presentar su informacion
financiera auditada def ejercicio que culmina el 31 de diciembre de 2012, La presentacidn de
dicha informacién se efectuard de acuerdo con el cronograma que se establezca segin el
articulo 4 de ias presentes normas.

Las Entidades que sean subsidiarias de empresas gue tengan sus valores inscritos en el Registro
Publico del Mercado de Valores {(RPMV} y cuyos ingresos por ventas o prestacion de servicios o
cuyos activos totales superen las tres mil (3 000) UIT al cierre del ejercicic 2012, deberdn
presentar st informacién segdn lo establecido en el parrafo precedente.

La informacién financiera correspondiente al ejercicio que culmina el 31 de diciembre de 2012
debe incluir la informacién comparativa del ejercicio 2011.

b
2
:
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Activos Mineros S.A.C. - Notas a los estados financieros {continuacion )

"SEGUNDA.- implementacion gradual de las NIIF que emita el IASB.
la aplicacidn de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) vigentes

internacionalmente, que emita el IASB, de que trata e} articulo 1° de las presentes normas sera
exigible de acuerdo a lo siguiente:

a} Para lfas Entidades enunciadas en e} inciso a) de {a Primera Disposicion Complementaria
Transitoria, a partir del ejercicio econdmice 2013.

Activos Mineros $.A.C. en el afio 2012 superd el limite de las 30,000 UIT de ingresos por

prestacidn de servicios y activos totales.

tos estados financieros por el afio terminado ef 31 de diciembre de 2013 son los primeros
estados financieros que la Compafifa ha preparadeo de acuerdo con las NHF, para lo cual se ha
aplicado la NiIF 1 “Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de informacion
Financiera” en la determinacion del estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero de
2012, fecha de transicién a las NIIF. La aplicacién de la NIIF 1 implica que todas las NIF sean
aplicadas retrospectivamente en la fecha de transicidn, incluyendo clertas exenciones opcionales

definidas por la norma.

En este sentido, la exencidn sefialada en la NiF 1 que la Compaiifa ha decidido aplicar en su
proceso de adopcion de NIIF se refiere al valor razonable o revaluado de ciertas partidas de
propledad, planta y equipo como costo atribuido, el cual corresponde al valor asignado por un
tasador independiente a la fecha de transicidn.

Los cuadros y notas explicativas inciuidos en los literales (a) al (d) siguientes, brindan una descripcidn
detallada de las principales diferencias entre los PCGA en el Pert y tas Normas internacionales de
tnformacion Financiera (NIIF} aplicadas por la Compafifa, y el impacto sobre el patrimonio neto al 31
de diciembre de 2012 y al 1 de enero de 2012, y sobre ef resultado neto del afio 2012.

En consecuencla, la Compaftia ha adoptado 1as NUF en el ejercicio 2013

!

¢
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Activos Mineros S.A.C. - Notas a los estados financieros (continuacion )

(e} Reconciliacién del estado de flujo de efectivo,
La adopelén de las NIIF no tiene efecto en los flujos de efectivo generados por la Compafifa.

{fl Notas a fa reconcilincidn del estado de situacion financiera y resultados.
Saldos iniciales.
Los saldos iniciales se derivan de los estados financieros de acuerdo con los PCGA en el Perd, que
comprenden fas NIIF oficializadas a través de resoluciones emitidas al a fecha de emisién de los
estados financieros por el Consejo Normativo de Contabilidad (CNC).

A. Resumen de las diferencias identificadas.

a} Otras cuentas por cobrar y otras cuentas por pagar.

Angloamerican Michiquillay y Proinversion.

Segin PCGA del Pert:

Conforme a lo dispuesto por la Ley N2 27658, Ley Marco de Modernizacidn de la Gestion
del Estado, AMSAC en virtud det contrato de fecha 5 de junio del 2007 y en ejecucién de
un proceso de adiudicacion, transfirié actives de su propiedad a ANGLO AMERICAN
MICHIQUILLAY $.A. dando de baja los activos y su depreciacion acumulada teniendo como
contrapartida una reduccién del capital dentro del patrimonio, porque asi lo dispuso

PROINVERSION.

En base a {a factura AMSAC reconocid el activo financiero —CUENTA POR COBRAR a Anglo
American Michiguillay teniendo como contrapartida una CUENTA POR PAGAR a
PROINVERSION.

Seguin NIIF:

De acuerdo con la NiC 32 se consideran activos financieros a cualquier active que sea un
derecho contractual de recibir efectivo v otro activo financiero de otra entidad, y un
pasivo financiero es cualquier pasivo gue sea una obligacion contractual de entregar
efectivo u otro activo financiero a otra entidad. Asimismo, segln la NIC 39, una entidad
reconocera un activo o pasivo financierc en su estado de situacidn financiera cuando, y
sdlo cuando, se convierta en parte obiligada, segtn las cldusulas contractuales del

instrumento en cuestion.

La entidad solo para efectos de preseniacion en el estado de situacion financiera al
31/DIC/2012 ha reclasificado la cuenta por cobrar a Angloamerican Michiguillay S.A. v a
cuenta por pagar a PROINVERSION por un importe de $/, 393,364,200 ($/. 415'877,400 al
1 de enero dei 2012), considerando que en esta operacion, AMSAC sole tiene la calidad de

intermediario por haber sido la propietaria de las concesiones transferidas, v la cobranza
37




Activos Mineros S.A.C. - Notas a los estados financieros (continuacion)

b)

es efectuada por SROINVERSION v canalizada al TESORO pUBLICO por esta entidad, sin

que intervenga AMSAC.

Otras cuentas por cobrar.

Impuesto a las ganancias corriente por recuperar.

Segun PCGA del Perd:

£ saldo a favor del impuesto a las ganancias corriente del afio 2012 por 5. 2'546,695 e
impuesto temporal a los activos netos (ITAN} por 5/. 3°631,961 del afio 2012, se presentan
en el estado de situacion financiera agrupadas como parte de la partida Otras cuentas por

cobrar.

SegiOn NIF:

Por tratarse de una partida material, en aplicacién de la NIC 1.29 ~ Presentacion de
estados financieros: “Una entidad presentard por separado cada clase significativa de
partidas similares. Una entidad presentard por separado las portidas de naturaleza o
funcién distinta, @ menos que no tengan importancia relativa”, se deduce de la pariida
Otras cuentas por cobrar el importe de §/. 6'178,656 para ser presentado como Impuesios

por recuperar. (5/. 67281,372 al 1 de enero del 2012)

IGV recuperar.

Seglin PCGA del Perd:

£l saldo a favor del impuesto general a las ventas (1GV) por $/. 50°969,454 ¥ retenciones
de iGV por §/. 10'743,225 (S/. 65'018,566 al 1 de enero de 2012) por las adquisiciones de
bienes y servicios del Proyecto Especial YUNCAN efectuadas en Jos afios 2000 - 2001, se
presentan en ei estado de situacién financlera agrupadas como parte de la partida Otras

cuentas por cobrar — No corriente.

Segun NHF:

por tratarse de una partida material, en aplicacién de la NIC 1.29 ~ Preseniacion de
estados financieros: “Una entidad presentard por separado cada clase significativa de
partidas similares. Una entidad presentard por separado las partidas de naturaleza o
funcién distinta, o menos qgue no tengan importancia relativa”, se deduce de la partida
Otras cuentas por cobrar — No corriente el importe de S/. 61'7121,679 para ser
presentado como Impuestos por recuperar — No corriente. ($/.65°018,566 al 1 de enero

del 2012)
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Activos Mineros S.A.C. - Notas a los estados financieros (continuacion)

¢}

d)

Cuentas por cobrar deterioradas.
Seglin PCGA del Per:

Bajo PCGA la entidad mantiene cuentas por cobrar deterioradas por §/. 27,884 al 31 de |
diciembre del 2012 y 1 de enero del 2012 con una antigliedad mayor a un afto, que han
devenido en morosidad por falta de pago.

Segin NilF:

Bajo NIF, fa NIC 39.58 Instrumentos financieros — Reconocimiento, regulere que una
entidad evalte al final de cada periodo sobre el que se informa si existe evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de ellos medidos al costo amortizado estén
deteriorados. Si existe cualquier evidencia, la entidad debe cuantificar y reconocer el

importe de las pérdidas por deterioro de valor.

Al 31 de diciembre del 2012 la entidad reconocié una provisién por cobranza dudosa por

/. 27,884y al 01/ENE/2012 con cargo a resultados acumutados,

Inventarios (neto).

Valor neto de realizacion.

Seglin PCGA del Perg:

De acuerdo a los PCGA del Perd, AMSAC no evalud ef valor neto de realizacion de sus
inventarios, para determinar que el valor registrado en libros de los suministros no sea
mavyor at valor neto de realizacion. Al 01 de enero de 2012 existen suministros calificados

como obsoletos e inservibles.

Segin NIIF:

Lz entidad evalud el valor neto de realizacién de sus repuestos y suministros,
determinando que ef valor neto de realizacidn era menor que el valor registrado en libros
para algunas categorfas de productos, por estar calificados como repuestos obsoletos,
inservibles, por lo que al 31 de diciembre del 2012 registré por este concepte una
estimacién de S/. 7,296 y ai 1 de enero def 2012, la cual afectd directamente los

resultados acumedados.

Propiedad, Planta y Equipo.

Costo.

Segin PCGA del Perd.

El 1 de enero de 1994, la economia peruana dejo de ser considerada una economia
hiperinflacionaria de acuerdo con la NIC 29 “Informacién Financiera en Economias

Hiperinfiacionarias”. Sin embargo, de acuerdo con requerimientos locales, fas entidades
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peruanas siguieron preparando estados financieros ajustados por inflacién hasta el 31 de
diciemnbre de 2004. Como resultado, el costo de los elementos del activo fijo incluye el
ajuste por inflacién para reflejar el efecto de la variacion de las adquisiciones en moneda

peruana hasta el 31 de diciembre de 2004,

En adicién a lo mencionado anteriormente, la Compafifa clasifica como Propiedad, planta
y equipo algunas piezas de repuesto y mantenimiento de equipos menores que podrfan

calificar como inventarios, ver parrafo (b) anterior.

Segin NiIF:
La entidad ha decidido tomar como costo atribuido el valor razonable de los principales
elementos de Propieciéd, Planta y Equipo, en la fecha de t.ransicéén a fas NHF, sobre la base
de una valoracién hecha por un tasador independiente. Como resultado del proceso, al 1
de enero del 2012 se reconocis un mayor valor al costo neto por 5/, 151°297,481. El neto
de estos ajustes se reconocid con abono a resultados acumulados. Asimismo, se reconocid
una pérdida por desvalorizacion de edificaciones por S/, 2'219,510 con cargo & los

resultados acumulados.

Depreciacion acumulada.

Segin PCGA del Perti:

Los PCGA del Perli no requieren calcular el valor residual de una partida de inmuebles,
maguinaria y eguipo. Por otro lado, la practica normal en el Pert es depreciar todo un
elemento de Propiedad, planta y equipo mediante una tasa de depreciacion tnica. No es
necesario tener una depreciacion separada por cada parte de un elemento del activo fijo

que sea significativa, en relacion con el costo total del elemento.

Segtn NIIF:

La NIC 16 “Inmuebles, Maquinaria y Equipo” requiere que una entidad estime el valor
residual de los etementas del activo fijo a fin de determinar el importe depreciable. La NIC
16 requiere también que las partes importantes del componente de un elemento del

activo fijo sean depreciadas por separado.

La entidad evalud la componetizacion de los principales elementos de Propiedad, Planta y
Equipo, en los cuales se evaluaron fa vida dtil y el costo respecto al componente principal,
sobre esta evaluacion se han separado por componentes los elementos que fueron

necesarios.
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e)

f)

Ademas, en la fecha de transicién, se estimaron 1as vidas Utiles de los elementos de
propiedad, Planta y Equipo tasados, sobre ios cuales se aplican prospectivamente el

método de depreciacion de linea recta.

Como resuitado de este andlisis, al 31 de diciembre de 2012, la Compafiia aumento su
depreciacion acumulada en §/. 2'277,992, con cargo a resultados del ejercicio (al 1 de
enero de 2012, aumentd su depreciacion acumulada 5/. 64'926,263 con cargo a resultados

acurnulados).

Repuestos mayores especificos.
Seguin PCGA del Peru:
ta entidad consideré como Propiedad, planta y equipo - unidades de reemplazo,

repuestos instalados en maquinarias que forman parte de la maquinaria donde se instalo.

Segin NIF:
De acuerdo con la NIC 16.8 — Propiedad, planta y equipo, los repuestos de naturaleza

mavyor califican como Propiedad, planta y equipo.

Al 1 de enero del 2012, 1a entidad reconocio una disminucion en ta partida Propiedad,

planta y equipo $/.1'334,286 con cargo a los resultados acumutados.

Otras cuentas por pagar — No Corrientes.

Se recladificé desde “Otras cuentas por pagar” a “Cuentas por pagar — Encargos especiales
y Alto riesgo”, un monto de $/. 5°055,470 por tratarse fondos de recibidos de FONAFE
para el desarrollo de obras en la regidon Cajamarca, que por su importancia debe

mostrarse por separago.

Otras cuentas por pagar — vacaciones.
Segln PCGA del Peru:
Siguiendo criterios fiscales, AMSAC no tiene ia politica de provisionar las aportaciones

patronales gue corresponden a las vacaciones por pagar provisionadas. {9%).

Segin NHF:
De acuerde con el concepto de pasivo y la base de acumulacién de devengo, las
obligaciones patronales que surgen de beneficios ganados por lo empleados, califican
como pasivos. .
@\\.AR €4y
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g)

h}

Al 31 de diciembre del 2012, fa entidad reconecid un pasivo por §/. 1,234 con cargo a los

resultados acumulados. (5/.12,560 at 1 de enero del 2012)

Provisiones.

Segtin PCGA del Perii:

Se mantienen 3 procesos civiles, 5 procesos laborales, 2 procesos contencioso -
administrativo al 31 de diciembre del 2012, (3 procesos civiles, 3 procesos laborales, 1
praceso contencioso —administrativo al 1 de enero del 2012), calificados como

desfavorables, por S/. 190,627 los cuales no estan provisionados.

Segin NIIF:
Se deben reconocer las respectivas provisiones por tratarse de obligaciones calificadas

como probables, provenientes del ejercicio 2011 y anteriores, asi como el impuesto a las

‘ganancias diferido correspondiente,

Al 1 de enero del 2012, la entidad reconocié un incremento en el rubro provisiones de S/.

190,627, con cargo al rubro resultados acumulados.

Pasivo por impuesto a las ganancias diferido.

Segiin PCGA del Peri:

No es politica de AMSAC reconocer todos los pasivos por impuesto a las ganancias diferido

por las diferencias temporales gravables que se originan cuando se presentan diferencias

entre ios valores de los activos vy pasivos para fines fiscales y los valores contables.

Segun NIF;
De acuerdo con la NIC 12 — mpuesto a [as ganancias, toda diferencia temporal deducible

origina el reconocimiente de pasivos por impuestos a las ganancias diferido.

La entidad ha reconocido un mayor pasivo por impuesto a las ganancias diferide calculado
sobre las diferencias temporarias resultantes de los ajustes de adopcién de NilF por 5/,
38°083,317 contra resuitados acumulados al 1 de enero del 2012 y un ajuste de /. 78,225

en el periodo 2012 contra resultados del ejercicio.

Ingresos.
Segln PCGA del Perth:;
Bajo PCGA, AMSAC reconoce ingresos por desembolsos de efectivo por cuenta de

PROINVERSION, gue tiene la caracteristica de ser posteriormente reembolsados a AMSAC,
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i}

k)

AMSAC reconoce los gastes en la oportunidad que hace los desembolsos y posteriormente
reconoce los ingresos con ef reembolso de PROINVERSION, debido a que dicha operacién
se realiza en el marco del Convenio de Cooperacidn interinstitucional entre AMSAC y

PROINVERSION,.

Segun NIIF:
Bajo NIfF, la NIC 18 requiere que fa transaccion genere beneficios econdmicos, 1o cual no

le representa ninglin beneficio econémico, ni le representa aumento del patrirmonio.

‘Al 31 de diclembre del 2012, a entidad reconocié como ofras cuentas por cobrar un

importe de $/. 380,225 con abono a los resultados acumulados. {S/. 380,225 &l 1 de enero

del 2012}

Compensacién de ganancias por diferencia de cambio con pérdidas con diferencia en
cambio.

Se compensoé la pérdida por diferencia de cambio de $/.53'291,099 con ganancias por
diferencia en cambio de $/.136'010,279 al 31 de diciembre de 2012 para una preseniacién
neta del resultado obtenido, para presentar en forma neta ef resultado de transacciones
similares. {NIC 1.35)

Estado de flujos de efectivo,

La transicion de PCGA del Pert a NIIF, enmarcada tanto en los Estatutos de la empresa,
normatividad vigente aplicable y proceso de adecuacidn a NHF, de acuerdo a conceptos de
uniformidad y comparabilidad no ha tenide un impacto material en el estado de flujo de

efectivo.

5.  Normas internacionales emitidas pero alin no vigentes -

Las normas emitidas pero no efectivas a la fecha de la emisidn de los estados financieros de la

Compafiia se muestran debajo. El listado de las normas e interpretaciones emitidas, se esperan

aplicar de forma razonable a los estados financieros de la Compafiia en una fecha futura en tanto

le aptiquen cuando se hagan efectivas. Estas son:

- NIIF 9, Instrumentos financieros: Clasificacion y medicién.

Aplicable para periodos anuales que comienzan a partir def 1 de enero de 2015 - La NiIF 9 emitida

refleja la primera fase del frabajo del 1ASB para reemplazar la NIC 39 y aplica a la dasificacién y

medicion de activos y pasivos financieros seglin la definicion de la NIC 39, En fases subsecuentes,

el IASB abordard el tratarmiento contable de las coberiuras y la desvalorizacion de activos

financierps, La adopcidén de la primera fase de la NIIF 9 tendra efecto en ia clasificacion vy
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medicién de ios activos de la Compafifa, pero potencialmente no se espera impactos en la
clasificacién y medicién de pasivos financieros. La Compafifa cuantificaré el efecto conjunto con
las demas fases, una vez se hayan emitido, a fin de tener una vision completa.

En diciembre de 2011 el IASB emitié modificaciones a la NIIF 9, las cuales desplazan su entrada en
vigencia del 1 de enero de 2013 al 1 de enero de 2015. La adopcién anticipada continua siendo
permitida. Estas modificaciones no requieren reestructurar informacion comparativa, en su lugar
1a NIIE 7 ha sido modificada para que se efectien revelaciones adicionales en {a transicion de la
NIC 39 a la NIFS. Las nuevas revelaciones son requeridas a partir de la fecha de transicidén de la
Compafifa a esta NItF 9. La Compafifa se encuentra evaiuando €l impacto, en caso existir alguno,

de la adopcidn de esta normativa.

NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacion — Enmiendas a la NiC 32.

Estas enmiendas aclaran el significado del enunciado “Actualmente existe un reconocimiento
legal del derecho de compensacion”. A su vez, permiten entender la forma como se aplica el
criterio de compensacion a los sistemas de liquidacion de acuerdo a la NIC 32, ejemplo de ello
son las centrales de intercambio de informacién, en las cuales se ejecutan mecanismos de

compensacion que no son simultdneos.

Se espera que esta enmienda no tenga impacto sobre la situacion finenciera de la Compafiia y
sean aplicadas para periodos que se inicien o sean posteriores al 1 de enero del 2014.

6. Efectivo y equivaientes de efectivo,

A continuacion se presenta la composicién del rubro:

31, DIC. 31. DIC. 1. ENE.
2013 2012 2012
S/. S/ s/.
»  Fondo Fijo 89 0 0
e Cuentas corrientes 993,290 578,704 584,867
e  Depésitos en ahorros 56,279,832 14,501,544 14,749,416
Total 57,273,211 15,080,248 15,334,283

Las cuentas corrientes y de ahorro en moneda nacional y extranjera, estan depositados en

bancos locales.
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Los fondos en bance estan conformados de la siguiente manera:

] Saldo Final de Caja 57,273,211
| Fondos para Encargos Especiales Cajamarca {a) (5,742,615}
J rondos para Pasivos de Alto Riesgo (b) (46,121,739)

Saldo Disponible 5,408,857

(a) Con fecha 18.04.2012 FONAFE realizd la transferencia de /. 6,000,000 a fin de Hevar a cabo

ol el encargo de brindar apoyo a PROINVERSION en lo referente al Proyecto Conga, en virtud al
! Acuerdo de PROINVERSION Ne 455-1-2012-CPV 1, que instruye a Activos Mineros S.A.C. a
ejecutar las obras consideradas en el punto 3 del acta de acuerdos del proyecto Minero

Z Conga, suscrita el 27 de diciembre de 2011, de acuerdo a lo que determine INDECI en lo que

respecta a las obras hidraulicas,

(b} Por Ley N° 29951 . Ley de Presupuesto del Sector publico para el Afio fiscal 2013, se autoriza
al Ministerio de Energia y Minas, efectuar la transferencia de recursos, ios mismos gue
! seran destinados exclusivamente, segtn literal ¢} a favor de la empresa Activos Mineros
; S.A.C., para ser destinados & financiar estudios de pre inversién y la ejecucion de proyectos
de inversién relacionados con la remediacién de pasivos ambientales, hasta por el monto de

] 5/. 20, 600 000,00.

Asimismo, se ha autorizado al Instituto Geoldgico Minero y Metaldrgico (INGEMMET) a
efectuar transferencias de recursos a favor de la empresa Activos Mineros 5.A.C. para ser
destinados a financiar estudios de pre inversidn y la ejecucion de proyectos de inversion
i relacionados con la remediacion de pasivos ambientales, hasta por el monto de 5/. 40,000
3 000.00, en el periodo 2013, mediante Resolucion de Presidencia N° 172-2012-INGEMMET/PCD
se ha transferido 5/. 25,000,000.00.

I bichos fondos por un total de S/, 45,000,000,00 fueron recibidos del MINEM y de INGEMMET ,
ta diferencia de §/. 1, 121,739.00 corresponde a intereses generados.

Cabe mencionar que durante el ejercicio 2013 producto del seguimiento de los compromisos de
inversién de los contratos de post privatizacién se ha reportade dentro de las Actividades de
Operacidn en el Fiujo de Efectivo de AMSAC, fos movimientos de ingresos correspondientes a los
contratos suscritos por la empresa en el marco del D. Legislativo. N° 674 y su Reglamento,

correspondientes a la enajenacién de las acciones o de los activos de propiedad de fa empresa en
representacién del Estado y por los cuales AMSAC realiza la facturacién respectiva por
! $/.152,773,275, dichos fondos son transferidos a PROINVERSION, los cuales no representan ni

i ingresos ni gastos para la empresa.
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7. inversiones Financieras.

31. biC. 31. DIC. 1. ENE.
2013 2012 2012
s/. s/. s/.
s Fondo Fideicomiso Ambiental (a) 27,274,513 39,871,489 46,185,766
s Fideicomiso Cluster Minero {b) 18,717,566 0 0
e Reversion saldos Fideicomisos {45,592,079) {39,871,489) (46,185,766}
Total V] 0 1]

(a} De acuerdo con el D.S. N° 058-2006-EM Activos Mineros SAC administra un Fondo del
Fideicomiso Ambiental. Este Fondo se originé en el contrato de Fidecomiso en
Administracién recibido de CENTROMIN, cetebrado con el Banco Internacional del Perd y
con el Ministerio de Energla y Minas, con la intervencidn dei FONAFE, y PROINVERSION.

Contablemente se présenia como Fondos Sujetos a Restriccidon, ya que este fondo esta
exclusivamente destinada los gastos obras ambientales de remediacion de acuerdo al
Contrato de Fideicomiso en Administracién y no es de libre disponibilidad de la empresa.

{b) Mediante Acuerdo de PROINVERSION-Comité de Saneamiento N2 618-1-2009-MINERIA, se
establece gue ACTIVOS MINEROS $.A.C. asuma en calidad de Fideicomitente la conduccion,
supervision y autorizacion de los gastos que deban ser imputados al Fideicomiso Promocion

y Desarrollo Clister Minero Sechura.

8. Impuestos por recuperar
Corresponde a los saidos del ITAN gue se recuperan en el siguiente ejercicio e Impuesto a ia renta de

tercera categoria

31. DIC. 31. DIC, 1. ENE,
2013 2012 2012
s/. s/. s/.
e [TAN 3,552,547 3,631,961 3,734,677
e Renta de Tercera Categoria 2,546,695 2,546,695 2,546,695
Total 6,099,242 6,178,656 6,281,372
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9, Otras cuentas por cobrar, neto

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

31. DIC. 31, DIC. 1. ENE.
2013 2012 2012
5. S/. S/.
Corriente
e Adelanto de Remuneraciones G 0 2,436
» Reclamaciones a Terceros 188,687 97,822 9,667
e Cuentas por Cobrar Centromin 31,906 29,110 30,776
s  Usufructo pendienie de cobro 539,937 333,156 562,519
Facturas de Reemboiso y Otros 781,590 76,985 387,591
s FOPRI - Anticipo {a) 388,123 361,810 390,882
Total 1,930,243 898,883 1,383,871
Mo Corriente
® FOPRI — Anticipo {a} 2,638,586 2,761,529 3,302,095
Total 2,638,586 2,761,529 3,302,095

{a} La Empresa, por instruccion de Pro-Inversion, entregd al FOPRI el importe equivalente al 2% del
sotal del valor de venta de las contraprestaciones del Contrato; sin embargo, tomando en
consideracion el Decreto Legislativo N° 674 y su Reglamento, Decreto Supremo N® 070-92-PCM ¥
la Tercera Disposicion Complementaria de fa Ley N° 27783, se establece que la obligacién de pago
denominado “APORTE” al FOPRI como resultado det éxito del proceso de privatizacion se calcula
sobre la base de los recursos efectivamente percibidos como consecdencia de tal proceso.
Teniendo en cuenta que |a totalidad de los ingresos por Derecho de Usufructo y Aporte Social no
se han petcibido, el pago a FOPRI constituye un anticipo por cobrar por los coneeptos aln no
recibidos. Los cuales se van liguidando y enviando a resuitados en funcion a fos cobros realizados
en cada ejercicio.

10. Inventarios, nefo

Al 31 de diciembre, el saldo se mantiene y estd constituido por repuestos para camiones obsoletos,
destinados a la venta, fos cuales se ha efectuado el registro de desvalorizacion de dichos materiales.

31. DIC. 31. DiC, 1. ENE.
2013 2012 2012
s/. s/. s/.
o Existencias 7,296 7,286 7,256
o Desvalorizacion de existencias {7,296) {7,296) (7,296)
0 0 0
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11. Gastos pagados por anticipado

Al 31 de diciembre presenta el siguiente saldo

31. DIC. 31 biC. 1. ENE.
2013 2012 2012
S/ s/. s/.
¢ (Qtros gastos varios 3,548 654 5,012
3,548 654 5,012

12, Crédito Fiscal por recuperar

A continuacion se presenta la composicién del rubro:

31. DIC. 31, DiC. 1. ENE.
2013 2012 2012
s/. s/. §/.
e Crédito Fiscal {a) 46,699,851 50,969,454 55,020,061
¢ Retenciones de GV (b) 10,886,366 10,743,225 9,998,505
¢  Percepciones de |GV 119 0 0
Total 57,586,336 61,712,679 65,018,566

{a} Corresponde al crédito fiscal neto por el impuesto general a las ventas, relacionade con las
adquisiciones de bienes y servicios del Proyecto Yuncén, por las operaciones efectuadas en los
aftos 2000-2001 por la administracidn de las Centrales Hidroeléctricas de Malpaso, La Oroya,
Yaupi y Pachachaca, y por las operaciones de la Central Hidreeléctrica de Yuncan desde al 01 de
agosto de 2005 a fa fecha, cuya recuperacidn se producird en la medida que se generen
ingresos, El crédito fiscal ha disminuido én el afio 2013 por e IGV de las facturas de Enersur, por
concepto de Aporte Social y Derecho de Usufructo v a los usufructos destinados al Fondo del
Fideicomiso Amblental, con el cual se cubren los gastos administrativos de Activos Mineros SAC.

{b} Cenformado por los certificados de retenciones efectuadas por agentes retenedores desde el
afto 2010,

13. Propiedades, planta y equipo, neto

Al 31 de diciembre del 2013 se ha adquirido bienes por $/. 597,580, donde destaca la compra de
vehiculos para fas visitas de supervision de las obras ambientales y encargos asignados. '

En el 2008 habiendo concluido con el proceso de liquidacién de los contratos de obra de los Lotes de
Equipamiento y Montaje T-2, T-3 y T-4, y contando con las liquidaciones finales preliminares de los
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proceder con el inventario fisico y colocacién de placas; y la correspondiente coneiliacién con fa
informacion contable, de todos los activos conformantes de la C.H. Yuncén. De acuerdo a fo anterior,
la empresa especializada que brindd el servicio requerido fue PT&J Soluciones Empresariales S.A.C.

Dicha empresa entregé su informe Final el 15.12.2008, con la recomendacién de que las nuevas tasas
estimadas de depreciacion sean utilizadas desde el Ejercicio 2008. Dichas tasas fueron aprobadas en la
Sesién de Directorio de !a empresa absorbida EGECEN SA N2 002-2009 de fecha 29.01.2008 y vienen
siendo aplicadas de acuerdo a las recomendaciones dadas. Las tasas fluctdan de la siguiente manera:

Cbras civiles - Lote 1 1.20% - 4.11%
Equipamiento—lote 2,3,4y5 2.43% - 5.23%
Suministro de energfa por consiruccidn-Lote 7 0.94% - 1.72%
Campamentos y oficinas - Lote 8 3%

Los bienes del Activo Fijo se encuentran asegurados permanentemente:

En lo que respecta a los Activos Fijos de la CH Yuncan y de acuerdo a la clausula 10.2 Obligaciones del
Usufructuario, literal ¢) sefigla: “Contratar y mantener durante la vigencia del usufructo, como
minimo, fos siguientes seguros que deberdn adecuarse a la naturaleza de cada bien y cuyas coberturas,
exclusiones, deducibles, limites adecuados y demds aspectos serdn cuando menos los usuales parg
instalaciones sirmilares a la CENTRAL, teniendo en cuenta las condiciones prevalecientes del mercado”.

Lo cual se constata con los documentos en copia que nos remite el usufructuario Enersur de fas pdlizas
vigentes: Multiriesgo  Linea de Transmisidn, Multiriesge Central  Hidroeléctrica  Yuncan,
Responsabilidad Civil y Terrorismo,

En cuanto a los Bienes Menores s¢ encuentran incluidos dentro de la Pdliza de Seguras Patrimoniales
de Activos Mineros SAC, que comprende Seguro Multiriesgo, 3D y Vehicular.

En el mes de setiembre 2012 mediante contrato N2 GL-C-027-2012 la empresa MALCE EiRL realizé el
inventario integral y tasacidn con base de datos existente de la Central Hidroeléctrica de Yuncén, con
dicha Informacién se realizd la aplicacion del costo atribuido para la adecuacién a Normas
internacionales de Informacién Financiera por primera vez.

Al cierre del ejercicio 2013 se encuentran en proceso los inventarios de activos fijos, de acuerdo a lo
siguiente:

{a} Medianie contrato N&¢ GL-C-009-2014 la empresa PT & 1 Soluciones Empresariales SAC se
encuentra realizando el inventaric integral y tasacion de los bienes de |a Central Hidroeléctrica de
Yuncdn, se estima que no habran ajustes de importancia gue puedan afectar los resultados,

(b} En cuanio a los bienes menores la empresa Networks and Systems Consultoria en Informatica
S.A.C ha efectuado el Servicio de Toma de inventario Fisico de Bienes Menores del Activo Fijo al
31.12.2013, el cual se encuentra en informe preliminar para revisidn.

Los retiros se refieren a la transferencia a cuentas de orden de activos menores adguiridos en el
2012, de acuerdo 2 la recomendacion de suditoria externa 2012,
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El ajuste presentado en unidades de reemplazo corresponde a los consumos efectuados en el
ejercicio, de acuerdo a lo informado por ENERSUR mediante carta N2 GOP-215-2013.

Durante los periodos al 31 de diciembre 2013 y 2012, Activos Mineros SAC no mantiene hipotecas

y/o graviamenes sobre los inmuebles del cual es titutar,

Al 31 de Diciembre 2013

Clase se Activo Saldo Adiciones R\?ﬁr?s ° Ajustes Saldo
01,01.2013 entas 31.12.2013
Terrenos 163,371,985 163,371,985
Edificios y Otras Construcciones 747,792,816 747,792,816
Maguinaria y Equipos 255,306,821 255,306,821
tnidades de Transporte 733,826 538,518 1,272,345
Muebies y Enseres 273,038 14,982 (1,497) 286,520
Equipos Diversos 1,457,832 44,079 (579 1,501,332
Unidades de Reemplazo 4,433,662 (34,948} 4,388,716
Sub Total Activos 1,173,368,977 597,580 (2,076) (34,946) | 1,173,930,535
Depreciacion
Edificios y Otras Construcciones 147,323,449 10,820,122 158,143,671
Maguinaria y Equipos 78,455 889 5,901,981 85,357,680
Unidades de Transporte 486,978 167,846 654,822
Muebles y Enseres 188,402 12,788 &) 201182
Equipos Diversos 1,147,146 114,343 1,261,489
Sub Total Depreciacion 227,601,672 18,017,081 {9) - 245,618,744
Valor Neto 945,768,305 | (17,419,501) (2,067) (34,948) 928,311,791
Al 31 de Diciembre 2012
Saldo i Sald
Clase se Activo Adiciones R\?E:;?: so Ajustes aldo
01.01.2012 31.12,2012
Tetrenos 163,371,885 163,371,085
Edificios y Otras Construcciones 747,792,816 747,792,816
Maquinaria y Equipos 255,306,821 255,306,821
Unidades de Transporle 573,219 221,180 (80,573} 733,826
Muebies v Enseres 230,140 42,895 273,035
Eguipos Diversos 1,307,066 155,769 {5,003) 1,457 832
Unidades de Reempiaze 4,433,662 4,433,662
Sub Total Activos 1,173,015,709 419,844 {65,576) 1,173,369,977
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Depreciacion
Edificios y Otras Construcciones 136,503,327 10,820,122 147,323,449
Maquinaria y Equipos 71,563,718 5,801,881 78,455,699
Unidades de Transporte 374,097 120,955 (8,076} 486,876
Muebles y Enseres 179,182 8,220 188,402
Eguipos Diversos 1,033,990 115,668 (2,513} 1,147,146
Sub Total Depreciacion 209,644,314 17,967,947 {10,589} 227,601,672
Valor Neto 963,371,396 | (17,548,103) (54,987) 945,768,305
Intangibles

En AMSAC el saldo esta conformado par concesiones que poseen la empresa en Piura, Tambogrande y
otros; asimismo, por licencias, programas de procesamiento de datos vy el Software de aplicacion utilizado
para la Operacién y Controf de fa Central Hidroeléctrica de Yuncén, Al 31 de diciembre presenta

incrementos por concepto de compra de licencias, cuyo movimiento es el siguiente:

Clase se Activo Sz?i('io Adiciones R\';E:::SO Total
Inicial

Concesiones 25 25
Software 3,51 3,511
Licencias 252,869 160,525 353,304
Sistema Scada Lote 3 3,194,710 3,194,710
Sub Total intangibles 3,451,116 100,525 3,551,640

Amortizacion
Software 3,514 3,611
Licencias 160,795 47,624 268,419
Sistema Scada Lole 3 1,092,496 167,084 1,259,580
Sub Total Amoriizacion 1,266,802 214,708 1,471,510
Valor Neto 2,194,313 {114,183) 2,080,130
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15. Obligaciones Financieras

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

(a)
(b)

31. DiC. 31. DIC. 1. ENE,
2013 2012 2012
Corriente s/ 5/. s/.
Proinversion 0 0 1,553,633
Préstamo de Centromin {a} 466,710 425,815 450,185
Préstamo MEF-JICA {b} 42,847,562 47,768,962 55,995,081
Interés Préstamo MEF-JICA {b) 2,553,032 3,230,655 4,142,506
Total 45,867,304 51,425,442 62,141,405
No Corriente
préstamo MEF-JiCA (b} 299,934,113 382,133,243 503,938,264
Total 299,934,113 382,133,243 503,938,264

Comprende el saldo de los Contratos de Mutuo con CENTROMIN Peru en Liquidacion.

Corresponde al contrato de préstamo suscrito el 24 de setiembre de 1996 por Yenes
33,000,000,000 operacién de endeudamiento externo entre la Reptiblica de Perdl y The Overseas
fconomic Cooperation Fund — OECF, posteriormente denominadoe Japan Bank For Internacional
Cooperation ~ JBIC, y actualmente denominade japan internacional Cooperation Agency — JICA,
entidad financiera del gobierno Japonés, que se aprobd mediante el D.S. N2 130-96-EF dei 29 de
diciembre de 1996 y medificatorias para el financiamiento del 75% de la inversion delf proyecto

Yuncan

La amortizacion del principal y los intereses, por parte del MEF se efectuara en 37 cuotas
semestrales, a partir del 20 de setiembre del 2003 hasta el 20 de setiembre del 2021, con tasas
de interés del 2.7%, 2.3% vy tasa de comisiones de 0.1%, respectivamente, para Obras civiles y
equipamiento, costos de supervision y consultorfa, y comisién sobre los montos desembolsados,
las cuales en la etapa de construccion fueron consideradas aportes de Capital del Estado Peruano
a EGECEN. Durante i{a operacion serdn cubiertas con ios Ingresos por Derecho de Usufructo que
forman una parte del Contrato de Usufructo, y en el caso que no sean suficientes la diferencia
serd cubierta por el MEF y también serd considerada aporte de Capital.

La Parte Corriente de la Deuda a Largo Plazo por §/. 42°847,562 corresponde principalmente a la
22 y 23 cuotas de amortizacién del Préstamo a Largo Plazo MEF-JiCA del contrato PE-P14, a ser
cancelada por el MEF, en el periodo Marzo 2014 y Setiembre 2014 por Yenes 805,540,000 cada
una, siendo los Intereses del préstamo JICA devengados al 2013 de 5/, 2'553,032 (Yenes
95,994,383.92).

£l MEF y AMSAC al 31 de diciembre del 2013, han efectuado la amortizacién de las veintitin
cuotas de préstamo por ¥ 17,779,932,009.16 {5/. 546,110,596.48) asi como el pago de los
intereses por ¥ 3,623,120,689.87 ($/. 111,005,706.87) actualizado al tipo de cambio del 31 de

Ré
S’
& A}nember %
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16.

diciembre del 2013, considerados en moneda original como: i} aporte de Capital para la empresa
el importe de S/. 488,837,493.35 i) como amortizacién del préstamo con recursos del Derecho
de Usufructo pagado el importe de §/.168,278,310.

El total de Deuda al JICA es, ¥ 12,888,640,000 (S/.342,781,674.50), clasificados en cortoy largo
plazo.

Cuentas por pagar comerciales

A continuacion se presenta la compaosicion del rubro:

31. DiC. 31. DIC. 1. ENE.
2013 2012 2012
s/. s/. s/.
e  Facturas por pagar 707,200 205,468 882415
s  Anticipos otorgados 33,814 13,230 2,574
e Letras por pagar 18,056 18,056 18,056
e Honorarios por pagar 15,310 13,310 25,724
Total 774,380 250,064 928,769

17. Otras cuentas por pagar ~ Encargos Especiales

18.

Con fecha 18.04.2012 FONAFE realizé ia transferencia de $/. 6,000,000 a fin de llevar a cabo ef
encargo de brindar apoyo a PROINVERSION en lo referente al Proyecto Conga, en virtud al Acuerdo
de PROINVERSION N2 455-1-2012-CPV 1, que instruye a Activos Mineros 5.A.C. a ejecutar fas obras
consideradas en el punto 3 del acta de acuerdos dei proyecto Minero Conga, suscrita el 27 de
diciembre de 2011, de acuerde a lo que determine INDEC! en fo que respecta a las obras hidraulicas.

Al 31 de diciembre 2013 el saldo asciende 1o siguiente:

31. bic, 31.DiC. 1. ENE.

2013 2012 2012
s/. s/. s/.
e Encargos Especiales Cajamarca 3,888,519 5,055,470 o
Total 3,888,519 5,055,470 0

Otras cuentas por pagar — Pasivos Alto Riesgo

Mediante Decreto Legislativo N° 1100 regulan la interdiccién de la mineria ilegal en toda la
Reptiblica y establece medidas complementarias. El Estado promoverd ia participacion de Activos
Mineros SAC para remediar los pasivos ambientales mineros originados por la actividad minera
flegal. Podré participar ademds en la remediacion de pasivos referida en el Art. 202 del D.S.N% 058
2005-EM Reglamento de Pasivos Ambientales Mineros {Remediacién a cargo del Estado), asumiendo

el derecho de repeticidn.
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Por Ley N° 29951. Ley de Presupuesto del Sector Publico para el Afio fiscal 2013, se autoriza al
Ministerio de Energia y Minas, efectuar la transferencia de recursos, los mismos gue seran
destinados exclusivamente, seglin literal ¢) a favor de la empresa Activos Mineros 5.A.C., para ser
destinados a financiar estudios de pre inversidn y la ejecucidn de proyectos de inversién
relacionados con la remediacién de pasivos ambientales, hasta por el monto de S/. 20, 000 000,00.

Asimismo, se ha autorizado al Instituto Geolégico Minero y Metallrgico (INGEMMET) a efectuar
transferencias de recursos a favor de la empresa Activos Mineros S.A.C. para ser destinados a financiar
estudios de pre inversidn y la ejecucion de proyectos de inversidn relacionados con la remediacidn de
pasivos ambientales, hasta por el monto de $/. 40,000 000.00, en el periodo 2013, mediante
Resolucién de Presidencia N° 172-2012-INGEMMET/PCD se ha transferido S/, 25,000,000.00.

Dichos fondos por un total de 5/. 45,000,000,00 fueron recibidos del MINEM y de INGEMMET , la
diferencia de /. 1, 121,739.00 corresponde a intereses generados.

Por lo tanto Activos Mineros SAC tiene un Fondo de Remediacion para Pasivos Ambientales de Alto
Riesgo, el cual a diclembre 2013 presenta el siguiente saldo que incluye intereses devengados de los
depdsitos a plazo:

31, DIC. 31. DIC. 1. ENE,
2013 2012 2012
S/. S/. 5/.
e Pasivos Ambientales de Alto Riesgo 46,178,827 0 0
46,178,827 o 0

19. Otras cuentas por pagar

A continuacidn se presenta 1a composicion del rubro:

31. biC, 31. biC. 1. ENE.
2013 2012 2012
5/. s/. S/.
e mpuestosy Contribuciones 34,378 58,157 62,505
® Remuneraciones por pagar 0 12,561 12,560
»  Cuentas por pagar AFP 14,765 17,092 22,879
s«  (Otras cuentas por pagar 204,822 22,829 49,728
e Gasios por PAAR (288,856} 0 0
e Fondo Empleo 254,976 254,976 254,976
Total 220,085 365,615 402,648
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20. Provisiones

A continuacién se presenta la composicion def rubro:

31. DIC. 31. DIC. 1. ENE.
2013 2012 2012
S/ s/. s/.
o  Provisién por Juicios Laborales (a) 319,894 319,894 308,902
e Provisién por Juicios Civiles ¢ 58,877 0
e  Provision de Usufructo 1,195,230 0 0
®  Ajuste de adecuacion a NiIF 0 {5,786) 0
Total 1,515,124 372,985 308,902
{a) ta Provisién de un porcentaje para pérdida por fitigic corresponde a los procesos laborales

interpuestos por las siguientes personas: Sra. Rosario Pérez La Madrid, Sra. Elizabeth Soto
Matos, Sr. Manuel Reyes Barraza, Sr. Teodosio Loyofa Ferndndez y Sr. Roy Cayetano Colgui.

21. Beneficios de los empleados

Al 31 de diciembre se presenta un saldo de S/. 198.947, el cual se presenta desde el presente afo,

ya que en ejercicios anteriores se consideraba en otras cuentas por pagar.

31. DIC.
2013
S/,
e Vacaciones por pagar 153,350
e Comp.por tiempo de Servicios 24,910
s ESSALUD 20,687
Total ) 198,947

AR &g B
Amember €7
firmt W
Coilfe fuditores ]}
-;;:': ¥
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(
2

31. DIC.
2012

s/.
124,600
24,624
9,109
158,333

1. ENE.
2012
S/.
139,550
24,132
0
163,682
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22. Pasivo por impuesto a la renta diferido, neto

de diciembre de 2013 y de 2012 y 1 de enero del 2012,

{a) A continuacién se presenta la composicin del pasivo diferido neto por impuesto a la renta al 31

Vator en libros Costo atrl_buicio ) Diferencias impuesto diferide
Codigo Partida C— Diferenclas
Valor neto al Valor neto al R ‘ . . .
OL/ENE/2012 | 01/ENE/2012 Deducibles Gravables Activo asivo
s/, s/. S/
331 Terrenos 40,868,122.06 163,371,986.00 122,503,864.00
Gambeta 14,243,138.00 73,877,210.00 59,634,072.00 58,634,072.00 17,890,221.60
Comandante Mora 23,245,118.00 £86,114,911.00 62,868,792.00 62,869,792.00 18,860,837.60
Otros no tasados 3,379,865.00 3,379,865.00 .00
332 Edificaciones 587,138,847.85 6(09,577,788.02 24,150,642.02
Central
Hidroeléctrica 580, 705,082.42
Yuncan 580,764,483.62 59,401.20
Lote 008 8,567,839.72 8,829,690.73 261,851.01 261,851.01 78,555.30
Lote G601 572,137,242,70 | 571,834,792.89 -302.449.81 | -202,449.81 -G, 734,94
Gambety
2137,03479 | 14 e09.239.95|  12,672,205.16 12,672,205.16 3,801,661.55
Comandante Mora 2,585,038.79 14,004,074.45 11,419,035.66 11,418,035.66 3,425,710.70
Otros no tasados 1,711,691.85 1,711,691.85 0.00
Maguinaria y
333 equipo 182,208,591.00 183,753,702.25 2,545,111.25
Central
Hidroeléctrico 181,207,984.87 183,753,096.22
Yuncan 2,545 111.25
Lote G02 40.466,965.00 1 39 248 979.25 -617,985.75 | -617,985.75 185,395.73
Lote 003 84,002,105.04 83,025,780.20 -§76,324.84 | -976,324.84
Late 007 1,290,993.54 5,731,518,06 4,440,524.52 4,440,524.52 1,332,157.36
Lote 004 35,425,712.63 35,241,303.87 -184,408.66 | -184,408.65 -55,322.60
Lote 005 20,622,208.76 19,905,514.74 -116,694.02 | -116,694.02 -35,008.21
Otros no tasados 606.03 606.03 0.60
Unidades de
334 transperte 199,121.00 199,121.00 .00
334 Muebles y enseres 50,959.00 50,959.00 0.00
336 Equipos diversos 273,076.00 273,076.00 a.00
Unidades de
337 remplazo 3,889,594.58 5,767,947.76 -121,646.82
No tasados 2,817,705.10 2,817,705.10 0.00 G.00 a.00
Tasados 3,071,889.48 2,950,242.66 «121,646.82 | -121,646.82 -36,494.05
Saida of 815,628,311.43 | 962,994,590.03 | 149,077,570.45 " | 251,297,480.35 " | 45,389,244.21
01/ENE/2012 ! e s AN ’ 2,218,509.90 e 372,955.52 e
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Considerando que la partida edificaciones se viene depreciando para fines fiscales aplicando la tasa
tributaria del 5% anual (hasta ef 2009 3% anual} y el mayor monto de depreciacion respecto a la
cohtable se deduciendo via declaracién jurada anual del impuesto a las ganancias, no se considerado
en la determinacion del impuesto a las ganancias diferido por “costo atribuido” por estar incluido en
el impuesto a las ganancias diferido por estar incluido en el pasivo tributario por diferencia de tasas.

S/ s/.
Pasivo por impuiesto a las ganancias diferido 45°388,244
Menos:
Edificaciones lote 008 78,555
Edificaciones Gambeta 3'801,662
Edificaciones Contralmirante Mora 3'425,711 7°305,928

Pasive por impuesto a las ganancias difericdo a contabilizar 38°083,316

{b} Al 31 de diciembre 2013 la Compafifa ha registrado un ajuste al saldo del impuesto a la renta
diferide por $/.78,225 correspondiente al ejercicio 2012,

23. Ingresos Diferidos

Los ingresos Diferidos corresponden al Contrato de Constitucion de Usufructo firmado con ENERSUR
S.A, que incluye al Derecho por Contrato ya cancelado en su totalidad, asi como el Derecho de
Usufructo cancelado hasta la cuota correspondiente, ambos diferidos a 30 afios.

Al 31 de diciembre el importe asciende a S/. 174,089,473

31. PIC, 31, DIC. 1. ENE,
2013 2012 2012
5/. 5/. S/
e  Cuentas por Cobrar Usufructo (134,840,654) {139,124,622) (164,478,144)
e Anticipos Dereche de Usufructo 308,93Q,127 294,900,237 325,564,590
174,089,473 155,775,615 161,086,446

24. Capital Social

En AMSAC e} Capital Social estd representado por 321,404,590 acciones suscritas y pagadas a un
valor norninai es de 51, 1.00,

ta totalidad de las accicnes pertenecen al Fondo Nacional de Financiamiento de la Actividad
Empresarial del Estado (FONAFE), cuyo valor en libros asciende a $/. 395,078,730,

31. PIC, 31. DIC. 1. ENE.
2013 2012 2012
s/, s/. S/.
e Capital Social 395,078,731 321,404,592 266,128,103
395,078,731 321,404,592 266,128,103
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25. Capital Adicional

Al 31 de diciembre de 2013 asciende a S/. 65,746,138, comprende: ef valor de los activos transferidos de
CENTROMIN Peri SA; el aporte de unidades de transporte; la transferencia de activos
correspondientes al Proyecto Michiguillay y Toromocho; la transferencia de vehiculos por parte de
CENTROMIN, ingresado en libros en mayo 2009 por St 62,404 y 5/. 48,998,780 MM gue corresponde a
los Recursos del Tesoro para el pago de parte de las cuotas N2 20y 21 con ef JiCA, lo que constituye
Aporte de Capntal de FONAFE, a la fecha se encuentra en proceso de tasacién los activos transferidos a

fin de proceder a capitalizar dichos bienes,

31. DIC. 31. DIC. 1. ENE.
2013 . 2012 - 2012
s/ /. S/.
s Capital Adictonal 65,746,138 99,906,504 101,936,838
Total 65,746,138 99,906,504 101,936,838

26. Reserva Legal

Corresponde al saldo de las reservas legales efectuadas en afios anteriores por S/. 449,178, La ley
general de sociedades establece que no menos del 10% de las utilidades de cada ejercicio
sera transferida a la reserva legal, hasta alcanzar la quinta parte del capital pagado.

31. DIC. 31, DIC. 1, ENE.
2013 2012 2012
S/. s/. s/.
#» Reserva Legal 449,178 449,178 449,178
Total 449,178 449,178 449,178

27. £fecto adopcidn costo atribuido

Corresponde a los incrementos efectuados en las partidas de Propiedad Planta y eguipo por

adopc¢idn de NilF.

31. DIC. 31. DIC, 1. ENE.
2013 2012 2012
S/. s/. 5/.
e  Aplicacidon Costo atribuido 151,297,480 151,297,480 151,297,480
Total 151,297,480 151,287,480 151,297,480
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incluye los resultados positivos de la empresa obtenida en el aho de /. 52,698,449,

Al 31 de diciembre de 2012 el resultado acumulado negativo asciende a S/. 174,335,857 que

(a)

Contrato de Usufructo 183,981,005 189,495,127
Control de Activos Fijos y Otros 11,251 9,183
Cartas Fianzas Recibidas (d) 20,624,017 83,955,320
Activos Adg. con el Fideicomiso (e} 258,307 258,307
Fideicomisa Cluster Minero (f) 0 9,344,327

1,597,559, 083 1,559,837,614

31, DIC. 31. DIC, 1. ENE.
20132 2012 2012
S/. S/. S/
»  Resultados Acumulados {219,186,439) (217,374,688} (268,738,873}
Total (219,186,439} {217,374,688) {268,738,873)
29. Cuentas de Orden
Al 31 de diciembre, este rubro comprende en lo siguiente:
31. DIC. 21. pic. 1. ENE.
2013 2012 2012
5/, 5/. s/.
Cuentas por Cobrar Fid. Ambiental {a) 43,643,319 45,944,141 54,408,261
Cartas Eianzas Recibidas (b) 33,552,000 30,612,000 32,364,000
Seguros (¢} 1,315,488,184 1,200,219,209 1,268,910,705

223,213,867
9,183
87,774,063
258,307
2,893,505

1,669,831.891

En este rubro AMSAC considera los ingresos futuros que la empresa obtendra producto
de la cobranza de los Usufructos de los Almacenes del Callao, propiedad de la empresa,

pagado por Cormin SA y LICSA, hasta

el 2031y 2032 respectivamente; y de la Mina

Morococha, pagado por la Compafifa Minera Argentum  SA. Estas cuentas se derivan
de ia etapa operativa de Centromin Perl SA en las diferentes unidades mineras

privatizadas.

Las Cartas Fianzas recibidas de proveedores corresponden principalmente a Energfa del Sur
s.A., correspondientes a las garantias de fiel cumplimiento del Derecho de Usufructo y por el

pago de Aportes sociales pendientes del Contrato de Usufructo por un total de US S
12,000,000.
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{c)

{d)

(f)

la Empresa contrata los seguros patrimoniales y personales que cubren los riesgos
correspondientes a las maquinarias, vehiculos, instalaciones y edificios.

De acuerdo a fa Clausula 10.2 def contrato de Constitucidn de Usufructo, ENERSUR se obliga a
contratar y mantener durante la vigencia del usufructo, como minimo, un seguro de daRos
materiales a todo riesgo v a valor de reposicion de todos los activos entregados en virtud del
usufructo; y un seguro de responsabilidad civil comprensiva por limites de responsabilidad en
dolares americanos por montos ne menores a los que tenga asegurados la empresa, por este
concepto a la fecha de entrega efectiva.

Corresponde a las Cartas Fianzas a favor de Activos Mineros para garantizar las obras del
fideicomiso Ambiental, jos contratos de privatizacion, asé como de flel cumplimiento.

Corresponde al valor de los activos Fijos adquiridos con el Fondo del fideicomiso Ambiental
desde el afio 2007

Ei fondo del Fideicomiso Cluster Minero del cual Actives Mineros es el Fidelcomitente, que
para el afio 2013 se incorpora en libros,

30. Otros Ingresos Operacionales

Comprende los Ingresos provenientes del Contrato de Constitucién de Usufructo con ENERSUR, los cuales

se difieren a 30 afos, excepto los aportes sociales que se reconocen en el ejercicio en gue se producen.

Ademas en el presente ejercicio se esté considerando en este rubro los ingresos destinados al fideicomiso
ambiental obtenidos por el usufructo de los almacenes N2 01 y 03 del Callao (IMPALA SA y LICSA
respectivamente) y de la Mina Morococha {Compafifa Minera Argentum SA).

31. DiC. 31. DIC,

2013 2012

s/ 5/.
o Derecho por Usufructo 9,595,971 9,292,641
e  Aportes Sociales 2,105,141 2,110,834
e Derecho de Contrato 4,312,279 4,175,967
s Usufructos destinados al Fideicomiso 6,581,747 6,216,920
Total 22,595,138 21,796,362
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' | 31. Costos Operacionales

Al 31 de diciembre de 2013 comprende la depreciacién de la Central Hidroeléctrica de Yuncan,
' 1 ademis de la amortizacién del Software de aplicacion utitizado para fa Operacién y Control de la

i Central Hidroeléctrica de Yuncan,

} 31. DIC. 31. DIC.
! 2013 2012
5/. 5/.
o Depreciacién y Amortizacion de la CH Yunean 15,437,266 15,437,267
» Depreciacién de aimacenes en usufructo 2,416,258 2,416,258
Total 17,853,524 17,853,525

32, Gastos de Ventas

Este rubro comprende los Servicios prestados por terceros, corresponde al 2% de FOPRI cobrado por
PROINVERSION como parte de! proceso de privatizacién.

31. piC. 31. pIC,
2013 2012
s/. s/.
e Otros Servicios prestados por terceros 380,837 381,627
Total _ 380,837 381,627

33. Gastos de Administracién

En Activos Mineros se conforman por los gastos efectuados por la Empresa, en sus diferentes dreas a
fin de dar viabilidad a las actividades administrativas orientadas a cumplir con los objetivos, y metas
de la empresa. .

Los gastos administrativos han sido cubiertos con la recuperacién del Crédito Fiscal de IGV que se
realiza a través de la aplicacion de la facturacién de los contratos de usufructo, recuperacion del 1ITAN,
reembolsos de gastos de PROINVERSION en virtud al Convenio de Cooperacion y el saldo inicial de
caia, proveniente de gjercicios anteriores,

En cuanto a Compras se considera las adguisiciones de materiales, utites de oficina y combustibie,

[ En Gastos de Personal, directores y gerentes, considera los del personal en planitla con sus
I respectivos beneficios.

‘ En Gastos de servicios prestados por terceros comprende los gastos requeridos para la gestion de la
empresa: asesorias, servicios y los contratos por servicios especializados.

‘ £n Gastos por Tributos, corresponde a los gastos de arbitrios e impuesto municipales.

En Otros Gastos de Gestién, se presenta los servicios seguros, suscripciones y otros refacionados a fa
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¢ Compra de Bienes
e Gastos de Personal
©  Servicios Prestados por Terceros
e Tributos
s  Cargas diversas de gestién
Total

34. Otros Ingresos

31. DIC.
2013
s/.
118,278
2,834,934
4,585,268
743,019

404,572
8,686,071

31, DIC.

2012

5.
93,978
3,086,333
4,077,894
680,367
511,606
8,450,178

Compuesto por los ingresos por venta de bases y reembolsos de servicios efectuados vy devolucién
de gastos por parte de PROINVERSION en io correspondiente a gastos de auditorias de

compromisos de inversion y del Convenio Marco de Cooperacin,

s Ingresos Por Reembolso de Gastos
e Reembolsos de PROINVERSION
s Venta de bases y penalidades
o Otros
Total

35, Otros gastos

Se conforman por:

s Gasto de IGV No utilizado

e Sanciones Fiscales

s Derecho de Vigencia

e Costo de Enajenacidn de activos
s  (Gasto de Remediacidon ambiental
e Aporte Fondo Social

e  Provisidn contingencias Judiciales
s Depreciacién de blenes menores
s Amortizacion de software

31. PIC,
2013

s/.
635,340
1,840,324
939,861
2,143
3,417,668

31. DIC.
2013
5/.

5,795
0
263,183
0
6,713,431
2,484,066
0
330,639
47,624
34,947
9,879,685

31. DiC.
2012
5/.
664,538
2,332,883
277,333
2,772
3,277,526

31, DiC.
2012

/.
6,086
67,121
270,567
54,986
7,487,693
2,490,307
69,869
281,507
53,853
0
10,781,989
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36. Ingresos Financieros

se conforman por los intereses generados por las cuentas corrientes y de ahorro.

o Intereses sobre depdsitos
Total

37. Gastos Financieros

31. DIC.
2013
S/.
63,421

63,421

31. DIC,

2012
/.
6G,778
60,778

Conformado principalmente por los intereses generados al actualizar la deuda por el endeudamiento
externo con el Japan International Cooperation Agency - JICA {antes Overseas Economic Corporation
Fund — OECF; luego Japan Bank International Cooperation - JBIC), que es asumida por Activos
Mineros S.A.C. como resultado del proceso de fusion con EGECEN S.A. en diciembre 2009.

Asi mismo también se incluyen los gastos generados en las cuenias corrientes, de ahorros, €

Impuesto a las Transacciones Financieras.

o Comisiones y portes

o imp. a tas Transacciones Financieras

e Intereses sobre préstamos JICA
Total

38. Ganancia Neta en diferencia de cambio

Conformado por la diferencia de cambio generada por las operaciones en ddlares

31. DIC.
2013
5/.
17,163
8,774
9,053,086
9,979,023

31, DiC.
2012
S/.
19,739
6,009
13,683,237
13,708,985

por la deuda gue se tiene con e JICA y ta generada por el contrato de usufructo.

s Ganancia por Diferencia de Cambio

»  Pérdida por Diferencia de Cambio
Total

31. DIC.
2013
S/,

66,642,462
{40,235,046)
26,403,416

31. DIC.
2012
5/.
137,036,262
(53,291,009)
83,745,163

principalmente
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39, Impuesto a las ganancias

El importe de S/. 6,495,792 corresponde al devengue de las partidas temporales del ejercicio 2013

31.DIC. 31. DiC.
2013 2012
S/. 5/.
& Impuesto a las Ganancias 6,495,792 6,339,341
Total 6,495,792 6,339,341

40, Situacién Tributaria

En Activos Mineros SAC las deciaracionesjuradas' del Impuesto ala Renta del 2007, 2008, 2009,
2011, 2012 y 2013 estadn pendientes de revisién por la Administracion Tributaria,

41. CONTINGENCIAS

PROCESO SUDICIAL SKACOCHIE

Con respecto al tratamiento tributario def Laudo Arbitral, EGECEN y Skacochi mantienen
criterios opuestos en relacién a la naturaleza del mismo ya que los asesores del
Contratista argumentan que el Laudo Arbitral constituye mayor precio del servicio,
mientras que los asesores de EGECEN sostienen el caracter indemnizatorio del mismo. En
tal sentido Ja Gerencia y el Directoric de EGECEN ha considerado por conveniente no
registrar, ni declarar como crédito fiscal el GV consignado en la factura emitida por
Skacochi por concepto de Laudo Arbitral debido a su naturaleza indemnizatoria y por o
tanto estar inafecia a este tributo.

Lo anteriormente expresado se sustenta tanto en los informes de los Asesores Tributarios
Externos, como en el tratamiento dei | Arbitraje de acuerdo a la posicion de la
Administracién Tributaria. En el afio 2001 se produjo el término de un arbitraje con el
mismo contratista, el cual facturé en el Afio 2002, lo laudado mds IGV; en una
fiscalizacion posterior, fa SUNAT, indujo a la Empresa a reparar el “crédito fiscal”
correspondiente, al considerar que siendo fos referidos pagos de caracter
indemnizatorios, no existié una operacidn gravada con el IGV. En virtud de dicha
cbservacién la Empresa tuvo que pagar a la SUNAT una multa, y a su verz reporid una
menor renta imponible por lo cual se tramité la devolucién correspondiente.

Producto de la situacién descrita en los pdrrafos anteriores, a la fecha se mantieng un
juicio con el Contratista Asociacidn Skanska Cosapi Chizaki, por el importe del IGV del
taudo Arbitral de fecha 01.07.2007 por USS$ 6,115,722.85. De darse el caso que el Poder
Judicial_considere que el importe pagado es parte del Costo de Obra (favoreciendo a
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Skacochi), el Patrimonio de la empresa mejoraria, pero a su vez se generaria contingencias
tributarias.

Mediante Resolucidn N2 49 de fecha 04.11.2013, se emitid una nueva sentencia, en
primera instancia declarando Improcedente la demanda interpuesta por SKAKOCH! con
costos y costas del proceso.

ARBITRAJES

a} CONSORCIO PORVENIR

e Caso Arbitral N° 1985-012-2011; Nacional y de Derecho: Servicic de Supervision de la
Obra: “Construccidn de Pistas y Veredas en las Calles y Pasajes del Pueblo Joven El
Porvenir — Distrito de La Oroya, Provincia de Yauli — Junin (i Etapa).

e Cuantia de la Controversia: (i) S/. 20,026.01 resultado de la observacién a la liquidacion
formulada por Activos Mineros S.A.C,

e Por Resolucién Ne 10 del 16.08.2012, el Tribunal Arbitral resolvié suspender el
arbitraje por quince {15} dias, hasta que AMSAC cumpla con cancelar la totalidad de
los gastos arbitrales, Vencido dicho piazo, se dispondra el archivo del arbitraje.

b} CONSORCIO SANTO TOMAS

e Caso Arbitral N° 2255-2012-CCL. Con fecha 09.07.2012 el Consorcio Santo Tomds ha
formulado demanda arbitrat ante ! Centro de Arbitraje de la Camara de Comercio de
Lima respecto a controversias surgidas en el Contrato N° GL-C-060-2010 para la
ejecucién de la obra “Mejoramiento de las Calles de los Barrios de Chucchis Alto, Marla
Concepcion y Viila El Sol por Remodelacion de Suelos, distrito de Santa Rosa de Sacco,
provincia de Yauli-tunin”. Cuantia: de la Controversia: S/ 548,426.10 nuevos soles.

ACCIONES CONTENCIOSO ADMINISTRATIVAS

a} IMPUGNACION DE RESOLUCION ADMINISTRATIVA DE OSINERGIMIN : Resolucién de
Consejo Directivo del OSINERGMIN N 129-2010-0S/CD

« Ante el 92 Juzgado Especializado en lo Contencioso Administrativo de Lima se viene
tramitando la demanda interpuesta por Activos Mineros SAC, Expediente N? 06409-
2010, mediante la cual se pretende que se decfare la nulidad de la Resolucién de
Consejo Directivo del OSINERGMIN N2 129-2010-05/CD del 27.05.2010, confirmatoria
de la Resolucidn de Gerencia General del OSINERGMIN N2 001028 de fecha
30.09.2008, por la cual se impone a la empresa una Multa ascendente a 100 UIT {s/.
360,000.00 nuevos soles) vigentes a la fecha de pago, por la supuesta comision de dos
infracciones at Articulo 42 de la RM. N2 011-96-EM/VMM {(Sobrepasar los niveles
maximos permisibles en los puntos de control E-604-8ocamina Pucard -
Goyllarisguizga y £-608 —Riachuelo de Azalia).
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Activos Mineros S.A.C. - Notas a los estados financieros (continuacion}

« Se encuentra suspendido el Proceso de Fjecucién Coactiva, a mérito de la interposicidén
de & demanda judicial y porque los bienes de Activos Mineros cuentan con la
condicién de intangibles, derivado de su inclusidn al Proceso de Promocion de la
inversion Privada D. Leg. N2 674.

- Lacausa se enclentra en la etapa de pronunciarse sentencia.

b) IMPUGNACION DE RESOLUCION DE LA GERENCIA GENERAL DE OSINERGMIN:
Resolucidn N2 006923

. Ante el 72 Juzgado Permanente Especializado en lo Contencioso Administrativo de
Lima se viene tramitando la demanda interpuesta por Activos Mineros SAC, Expediente
N 7951-2012, mediante la cual se pretende que se declare la nulidad de la Resolucidén
de la Resolucién N2 190-2012-OEFA/TFA, que resuelve la apelacién contra la
Resofucién N2 006923 ‘de fecha 25.3.2010 expedida pér la Gerencia General de
OSINERGMIN mediante la cual se le impone una mutta ascendente a 102 UIT (S/.
372,300.00 nuevos soles) por presuntas infracciones cometidas a la Fiscalizacion de
Normas de Proteccién y Conservacion del Ambiente correspondiente al Segundo
Semestre del 2006,

» Se encuentra suspendido el Proceso de Ejecucién Coactiva, a mérito de fa interposicion
de la demanda judicial y porgue los bienes de Activos Mineros cuentan con la
condicién de intangibles, derivado de su inclusién al Proceso de Promocion de la
inversion Privada D. Leg. N2 674,

« A lafecha se encuentra en la Etapa de calificacion de I demanda.

42. Objetivos y politicas de gestion de riesgos financieros.

Los principales pasivos financieros de la Compafifa incluyen otros pasivos financieros, cuentas por
pagar comerciales y diversas. ta finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las
operaciones de la Compafifa. La Compafiia tiene efectivo y depdsitos a corto piazo, cuentas por
cobrar comerciales y diversas que surgen directamente de sus operaciones,

Activos Mineros SAC tiene activos y pasivos en Ddlares Estadouni&enses, por consiguiente, esta
expuesta a fluctuaciones del tipo de cambio. En la Nota 3 se presenta el detalle de los activos y

pasivos que tiene la empresa en moneda extranjera.

En cuanto a las cuentas por cobrar a Anglo American Michiquillay, éstas se encuentran
garantizadas por fianzas bancarias otorgadas en e proceso de privatizacion correspondiente.

Como producto del procedo de fusién llevado a cabo en el 2009 con la Ex ~EGECEN, se tiene activos y
pasivos en Dolares Estadounidenses y Yenes, por consiguiente, estd expuesta a fluctuaciones del tipo
de cambic. La empresa no utilizé instrumentos financieros para cubrir este riesgo, debido a que en
opinién de la administracién, para una empresa del Estado resulta de gran complicacion el uso de
dichos instrumentos, los cuales de utilizarse se deberia hacer conjuntamente con el MEF, que

finalmente en el caso def pasivo més significativo que es con et JICA es el gue tiene el control sobre el

mismg cuerdo a los dispositivos v Convenios suscritos. En la Nota 3 se presenta el detalle de los
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activos y pasivos que tiene la empresa en moneda extranjera.

La Compafifa se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liguidez. Los altos
ejecutivos de la Compaiifa supervisan la gestion de estos riesgos. Para ello cuentan con el apoyo de
la gerencia financiera, que los asesora sobre los riesgos financieros vy el marco corporativo
apropiado de gestién del riesgo financiero de la Compafiia. La gerencia financiera brinda seguridad
a los altos ejecutivos de la Compafifa de que las actividades de toma de riesgo financiero de ta
Compafifa se encuentran reguladas por politicas y procedimientos corporativos apropiados, y que
los riesgos financieros se identifican, miden y gesticnan de acuerdo con estas politicas corporativas
y las preferencias de la Compafila al momento de contraer riesgos.

El Directorio revisa y acuerda las politicas para la gestién de cada uno de estos riesgos, ias que se

resumen en las secciones siguientes:

Riesgo de mercado.

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
tastrurmnento financiero fluctGen debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran cuatro tipos de riesgo: ef riesgo de tasa de interés, el riesgo de tipo de cambio, '
el riesgo de precio de fos productas y otros riesgos de precios. Los instrumentos financieros
afectados por el riesgo de mercado incluyen los depositos bancarios.

Los andlisis de sensibifidad incluidos en las siguientes secciones se relacionan con la situacion
financiera al 31 de diciembre de 2013 y de 2012,

(i}  Riesgo de tosa de interés.
El riesgo de tasa de interés es ef riesgo de que el valor razonabie o los flujos futuros de
efectivo de un Instrumento financiero fluctden debido a los cambios en fas tasas de interés de
mercado. La Compafifa no tiene activos o pasivos financieros a largo plazo a tasas de interés

variable.

(it} Riesgo de tipo de cambio.
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que ef valor razonable o los flujos futuros de
efective de un Instrumento financiero fluctlen debido a los cambios en las tipos de cambio.
La exposicion de la Compahia al riesgo de tipo de cambio se relaciona, en primer lugar, con las
actividades operativas de la Compaflia {cuando los ingresos y los gastos se encuentran
denominados en una moneda diferente de su moneda funcional). La Gerencia monitorea este
riesgo a través del analisis de las variables macro-econémicas del pais.

Las operaciones en moneda extranjera se efectdan a los tipos de cambio del mercado libre
publicados por la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras de Fondo de
Pensiones. Al 31 de diciembre de 2013, los tipos de cambio promedio ponderado del mercado

libre para las transacciones en délares estadounidenses fueron de $/. 2.796 para la compray
venta (5/2.551 para la compra y venta al 31 de diciembre de 2012).

o
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 y 1 de enero del 2012, la Compafiia tenfa los siguientes

activos y pasivos en moneda extranjera:

31-dic-13 31-dic-12 0l-ene-12
uss uss uss

Activos:

Efectivo 1,042,212 663,920 5,453,158
Cuentas por cobrar diversas 343,336 283,840 364,916
Cuentas por cobrar diversas - No corriente 943,714 1,082,528 1,124,538
Fotal 2,329,262 2,030,288 6,942,612
Pasivos:

Obligaciones financieras 123,677,188 169,956,364 | 209,892,350
Cuentas por pagar comerciales 30,987 7,724 7,724
Total 123,708,175 169,964,088 208,900,074
Posicion activa |{pasiva) neta (121,378,913} {167,933,800} {202,957,462)

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 y 1 de enero del 2012, la Gerencia de la Compafifa no ha
reafizado operaciones con productos derivados. Sin embargo, el Ministerio de Economia y
Finanzas se encuentra gestionando con el acreedor {JICA} el prepago de la obligacién. Durante
el afio 2013, la Compafifa ha registrado una ganancia por diferencia en cambio ascendente
aproximadamente a S/. 66'642,462 y una pérdida de S/. 40'239,045 (§/. 136,010,270 y una
pérdida de 5/. 53'291,099 en el afio 2012), que se presenta en el estado de resultados.

Sensibifidod ol tipo de cambio -

Ef siguiente cuadro muestra la sensibilidad ante un cambio razonablemente posible en el tipo
de cambic del ddlar estadounidense, considerando que todas las otras variables
permaneceran constantes, sobre la utilidad de 'a Compafifa antes del impuesto a las

ganancias.
Aumento {disminucion en}:
Ganancia
Tipo de {pérdida) neta
cambio del afio
2013:
Uss / Nuevos soles 2% 6,787,509
LSS / Nuevos soles 2%
(6,787,509}
2012:
USS / Nuevos soles -3%
12,851,974
USS / Nuevos soles 3%
(12,851,974}
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Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones asumidas en un
instrumento financiero o un contratoe comercial, y que esto origine una pérdida financiera. La
Compafifa se encuentra expuesta al riesgo de erédito por sus actividades operativas y sus
actlvidades financieras, incluidos los depdsitos en bancos e instituciones financieras, las

operaciones de cambio y otros instrumenios financieros.

Instrumentos financieros y depésitos bancarios.

Ef riesgo de crédito del saldo en bancos es administrado por la Gerencia de Finanzas de acuerdo -
con las politicas de la Compafifa. Los limites de crédito de contraparte son revisados por fa
Gerencia y el Directorio. Los limites son establecidos para minimizar fa concentracion de riesgo y,
por consiguiente, mitigar pérdidas financieras provenientes de incumplimientos potenciales de 1a

contraparte.

En opinidn de la Gerencia, al 31 de diciembre de 2013 y 2012 v 1 de enero del 2012, la Compafiia

no considera que dichas concentraciones impliquen riesgos inusuales para sus operaciones.

Dtras cuentas por cabrar.

Las otras cuentas por cobrar corresponden a saldos pendientes de cobro por conceptos gue no se
encuentran relacionados con las actividades principales de operacién de la Compafifa. Al 31 de
diciembre de 2013 y de 2012, las otras por cobrar principalmente corresponden a: cuentas por
cobrar diversas. La Gerencia de la Compafifa realiza un seguimiento continuo del riesgo crediticio
de estas partidas y periddicamente evalla aquellas deudas que evidencian un deterioro para
determinar la estimacion requerida por incobrabilidad.

Riesgo de liquidez,

El objetivo de la Compafiia es mantener el equilibrio entre la continuidad vy la flextbilidad del
financiamiento a través dei uso de descubiertos en cuentas corrientes bancarias y obligaciones
financieras. La Compafiia mantiene adecuados niveles de efectivo y de lineas de crédito
disponibles. La Compafifa mantiene deudas financieras. '

Gestién del capital.
Los objetivos de fa Compafifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de continuar
come empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros

grupos de interés y mantener una estructura de capital optima para reducir el costo del capital.
Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Compafiia puede ajustar el importe de los
dividendos pagados a los accionistas, devolver capital a los acclonistas, emitlr nuevas acciones o

vender activos para reducir su deuda.

Consistente con la industria, ia Compafila monitorea su capital sobre la base del ratio de

apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta entre el capital total, La deuda neta
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43.

menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total corresponde al patrimonio neto faly
como se muestra en el estado de situacion financiera mas la deuda neta.

Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2013 y de 2012, no hubo modificaciones en
jos objetivos, las politicas, ni fos procesos refacionados con ia gastion del capital.

informacion sobre valores razonables.

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un
pasivo liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccion corriente, bajo el
supuesto de que 1a entidad es una empresa en marcha.

Las normas contables definen a un Ensfrumento. financiero como’ efectivé, evidencia de la
propiedad en una entidad, o un contrato en que se acuerda o se impone a una entidad el derecho
o ia obligacion contractual de recibir o entregar efectivo u otro instrumento financiero. E} valor
razonable es definido como el monto al que un instrumento financiero puede ser intercambiado en
una transaccion entre dos partes que asl lo deseen, distinta a una venta forzada o a una
liquidacion, v la mejor evidencia de su valor es su cotizacion, si es que ésta existe.

Las metodologfas y supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos caracteristicos de los
distintos instrumentos financieros, e incluyen lo siguiente:

- El efectivo v equivalente de efectivo no representa un riesgo de crédito ni de tasa de interés
significativo. Por o tanto, se ha asumido que sus valores en libros se aproximan a su vaior
razonabie.

- Las cuentas por cobrar, debido a que se encuentran netas de su provisién para incobrabifidad vy,
principalmente, tienen vencimientos menores a un afio, la Gerencla ha considerado que su valor
razonable no es significativamente diferente a su valor en libros.

- En el caso de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, dado que estos pasivos
tienen vencimiento corriente, la Gerencia estima que su saldo contable se aproxima a sl valor
razonabie.

Sobre la base de los criterios descritos anteriormente, la Gerencia estima gque no existen

diferencias importantes entre el valor en libros y el valor razonable de los instrumentos financieros
de la Compafifa al 31 de diciembre de 2013 y 2012 y 1 de enero del 2012
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