Activos Mineros S.A.C.

Estados financieros al 31 de diciembre de 2017 y de 2016
junto con el dictamen de los auditores independientes

EY

Building a better
working world



EY

iy 13 g
Building a better
working world

ACTIVOS MINEROS S.A.
MESA DE pARTsEss e
RECTY 2TDO

15 MAR. 2018
HT Ne- LN g' S i HUM_B‘_WJ/

LARECEPCION DEL BOCUMENTO NO ES SENAL Di CONFOHIOA{

Activos Mineros S.A.C.

Estados financieros al 31 de diciembre de 2017 y de 2016
junto con el dictamen de los auditores independientes



Activos Mineros S.A.C.

Estados financieros al 31 de diciembre de 2017 y de 2016
junto con el dictamen de los auditores independientes

Contenide
Cictamen de los auditores independientes
Estades financieros

Estado de sitdacidn financiera

Estado de resultados integrales

Estado de cambios en el patrimonio neto
Estado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros.



Socledad Civil de Responsabilidad Limitada

Building & betler
working world

Dictamen de los auditores independientes

Alos Acclonistas y Directores de Actives Mineros S.A.C.

Hemos auditado los estados financieros adjuntes de Actives Mineros S.A.C., los cuales comprenden
el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017, v los correspondientes estado de
resultades integrales, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo par el afio terminado en
esa fecha, asf como las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

responsabilidad de la Gerencia sobre fos Estados Financieros

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estadas financieros
de conformidad con Normas Internacionaies de Informacién Financiera emitidas por el Internaticnal
Accounting Standards Board, y del control interno gue la Gerencla determina que es necesario para
permitir la preparacién de estades financieros que estén libres de errores materiales, ya sea debido
a fraude ¢ error. '

Responsabiiidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basada
en nuesfras auditorias. Nuestras auditorfas fuercn realizadas de acuerdo con las Normas
internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacién en Pertd por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Publicos del Perd. Tales narmas requieren que cumplamaos con
reguerimientos éticos y planifiguemos y realicemaos la auditorfa para tener una sequridad razonable
de que los estados financieros estdn libres de errores materiales.

Una auditorfa comprende la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sohre
los impartes vy la informacion revelada en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio dei auditer, incluyendo la evaluacién de los riesgos de que existan errores
materiales en los astados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al realizar esta evaluacién de
riesgos, el auditor toma en consideracién el control interno pertinente de la Compafiia para la
preparacidn y presentacién razenable de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos de
auditoria de acuerdo con fas circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién schre
lz efectividad del control interno de la Compafia. Una auditorfa también comprende 1a evaluacién de
si los principios de contabitidad aplicados son apropiados v si las estimaciones contables realizadas
por la Gerencia son razonables, asi como una evaluacidn de la presentacidn general de fos estados
financieros.

Consideramos gue la evidencia de auditorfe que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién.

Inscrita en fz partida £1396556 del Registro de Persanas Juridicas de Lima y Catlac
KMiembra de Erpsl & Young Glotial
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Dictamen de los auditores independientes continuacion

Base para limitacion al alcance

Como parte del rubro propiedad, planta y equipo, neto, la Compafiia posee la central hidroeléctrica
de Yuncan, la cual constituye una unidad generadora de efective cuyo valor neto en libros al 31 de
diciembre de 2017 asciende a $/677,861,632 y que ha sido oforgada en usufructo a un tercerg por
un plazo de 30 afies. La Gerencia de la Compafifa ha evaluado el deterioro de dicho activo bajo el
metodo del valor razonable menos costes de venta y consldera que ne existe pérdida por deterioro
del activo a dicha fecha; sin embargo, como resultado de nuestros procedimientos de auditoria
hemos determinado que el método de evaiuacién de deterioro utilizado por la Gerencia no ha
seguido los lineamientos de la NIC 36 “Deterioro de activos” y; por lo tanto, no hallamos evidencia
suficiente para concluir sobre la razonabilidad del andlisis de la Gerencia en relacién a {a evaluacién
del deterioro del activo al 31 de diciembre de 2017,

Qpinidn

En nuestra apinidn, excepto por el efecto del ajuste que pudiera haberse requeride, de haber sido
posible satisfacernos respecto de la evaluacion de deterioro de la central hidroeldctrica de Yuncan,
los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, {a
situacion financiera de Activos Mineros S.A.C. al 31 de diciembre de 2017, asi come su desempefio
financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el International Accounting Standards
Board.

QOtros asuntos

Los estados financieros al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016 fueron auditados por
otros auditores independientes cuyo dictamen de fecha 24 de febrerc de 2017 no contuvo
salvedades.

Tal como se expiica an fa nota 2.5, los estados financiercs al 31 de diciembre de 2016 han sido
modificados luego de que fa Gerencia incorporara ciertos ajustes identificados. Los referidos ajustes
han sido reconocidos en los fibros contables oficiales de la Compafiia conforme a lo establecido en la
NIC 8: "Pecliticas contables, cambfos en estimados v errores”.
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Dictamen de los auditores independientes (continuacién)

Pdrrafo de énfasis

Al 31 de diciembre de 2017 vy de 2016 la Compafiia mantiene pérdidas acumuladas por
$/230,295,628 v /199,701,935, respectivamente. Asimismo, durante los afios 2017 y 2016, la
Compafifa obtuvo pérdidas netas de $/30,593,693 y 5/49,050,379 respectivamente y no genera
flujos de efectivo suficientes para el desarrollo de sus operaciones, dependiendo de los aportes que
le realiza su accionista El Fondo Nacional de Financiamiento de la Actividad Empresarial del Estado
(FONAFE). Estas condiciones indican la existencia de una incertidumbre sobre la habilidad de la
Compafila para continuar como una empresa en marcha., FONAFE ha suscrito que mantendra
financiando las operaciones de la Compafiia y que no tiene intenciones de liquidarla. Los estados
financieros al 31 de diciembre de 2017 vy de 2016, han sido preparados asumiendo la continuidad
de las operaciones de la Compafifa como empresa en marcha sobre la base del apoyo financiero que
FONAFE se ha comprometido a seguir brindando a la Compafifa; per lo tanto, no incluyen los ajustes
y reclasificaciones que serfan necesarios en el caso que la Compafia no pudiera continuar con sus
operaciones.

Lima, Peru

2 R P Y
14 de marzo de 2018 f&uo{M/ @wug‘*- <f /W &%

Refrendado por:

!

Tania Arana
C.P.C.C. Matricula No. 28060




Activos Mineros S.A.C.

Estado de situacion financiera
Al 31 dediciembre de 2017 y de 2016

Activo
Activo corriente

Efectivo v equivalentes de efectivo

Fondos destinades al Proyecto de remediacion Excélsior

Impuestos por recuperar
Otras cuentas por cobrar, nete

Gastos contratados por anticipado

Total activo corriente

Activo no corriente

Impuestos por recupearar
Propiedades, planta vy equipo, neto

Activos intangibles, neto
Total activos no corrientes

Total activo

Las notas a los estados financiercs adjuntos son parte integrante de este estado.

Nota

1{ch

2017 2014
s/ 5/
{Mcdificado,
nota 2.5)

5,384,862 4,366,590
36,507,803 -
11,332,849 12,158,031
23,660,247 4,735,901
41,340 118,043
76,927,101 21,378,565
21,599,001 25,929,946
867,253,773 884,211,441
1,538,708 1,866,264
890,391,482 912,007,651
967,318,583 933,386,216

Pasive y patrimonio neto
Pasivo corriente

Chligaciones por préstamos
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar
Provisicnes

Total pasivoe corriente

Pasive no corriente

Chbligaciones por préstamos
Ingresos diferidos

Impuesto a las ganancias diferidas

Total pasivo no corriente
Total pasive

Patrimonio neto
Capital social

Capitaf adicional
Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Total pasivos y patrimonio neto

Mota

10
11

12
13

14

2017 2016
s/ s/
{(Modificado,
riota 2.5)
21,552,986 21,112,135
2,794,579 630,429
2,864,201 1,742,549
2,565,463 2,439,122
29,777,229 25,924,235
52,296,754 73,099,935
206,947,192 204,033,741
112,770,985 105,995,239
372,014,931 383,128,915
401,792,160 409,053,150
600,672,427 526,411,351
194,700,446 197,174,472
449178 442,178
{(230,295,628) (199,701,935)
565,526,423 524,333,066
967,318,583 933,386,216

Paredes, Burga & Asociados
5. Ol de R



Activos Mineros S.A.C.

Estado de resultados integrales

Por los afios terminados el 21 de diciembre de 2017 y de 2016

Ingresos operacionales

Costo operacionales

{Pérdida) utilidad bruta

Gastos de administracion
Otros ingrescs

Otiros gastos

Pérdida operativa

Ingresos financieros
Gastos financieros
Diferencia en cambioc

Pérdida antes del impuesto a las ganancias
impueste a las ganancias

Pérdida neta del gjercicio

Nota

15
16

17
18
18

19

13

2017
5/

28,622,182
(28,808,621)

2016
5/
(Modificado,
nota 2.5

29,585,994
(29,533,514)

(186,439

(17,307,128)
8,739,596
(1,517,379

52,480

(16,659,388)
5,549,442
(3,041,609

(10,271,350)

153,627
(8,422,643)
(5,277,581

(14,099,075)

157,641
(7,911,827
(10,692,4383

(23,817,247

(6,775,746)

(32,545,749)

(16,504,630)

(30,593,693)

(49,050,379

Las notas a los estades financieros adjuntos son parte integrante de este estado.
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Activos Mineros S.A.C.

Estado de cambios en el patrimonio neto
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y de 2016

Saldos al 1 de enero de 2016, {(modificado nota 2.5)

Aporie de capital, nota 14
Pérdida neta

Saldos al 31 de diciembre de 2016, {(modificado nota 2.5)

Aporte de capital, nota 14

Capitalizacion de capital adicional, nota 14

Actualizacién de capital adicional por actualizacién de deuda
Pérdida neta

Saldos al 31 de diciembre de 2017

Las notas a los estados financieros adjuntes son parte infegrante de este estado.

Capital Reserva Resuitades
Capital adicional legal acumulados Total
s/ 5/ s/ 5/ s/
485,369,476 197,174,472 449,178 (150,651,556) 532,341,570
41,041,875 - 41,041,875
- - (49,050,379 (49,050,379
526,411,351 197,174,472 449,178 (199,701,935) 524,333,066
56,845,230 - 56,845,230
17,415,846 (17,415,8486)

- 14,941,820 14,941,820
- (30,593,693 (30,593.693)

600,672,427 194,700,446 449,178 (230,295,628

565,526,423

281 BURGa & Asociadog
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Activos Mineros 5.A.C.

Estado de flujo de efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 v de 2016

Flujos de efective de actividades de operacidn

Cobro de intereses y rendimientos

Derechos de contrato de usufructo con Engie

Derechos de contrato de usufructo: Impala, Argentum, Licsa

Costo Labhor

Recuperacién de impuestos

Cobranza de fondos soclales

Reembolso recibidos de Pro inversién

Aporte fideicomiso ambiental

Aporte pasive alto riesgo

Ingresos por contratos de privatizacién DL N°® 674

Reembolso de caja chica del FA Fondo Operativo y Otros

Convenio comercializacién dai oro

Otros ingresos (reembolsos y recuperaciones)

Constitucién de fondo restringido destinado al proyecto de
remediacién Excélsior

Pagos a proveedores

Anticipo otorgado por Proyecto Excelsior

Pago de tributos

Pago de remuneraciones y beneficios sociales

Otros paqos relativos a fa actividad
Transferencias al fondo de fideicomiso ambiental
Transferencias al fonde social

Apocrte para el fondo de fideicomisc ambiental

Transferencia para fideicomisc pasivos ambientales alto riesgo

Transferencia de ingresos de los contratos de post privatizacion

Otros

Efective neto utilizado en las actividades de operacién

Flujos de efective actividades de inversion
Compras de propiedad, planta v equipo

Cempra de intangibles

Efectivo neto utitizado en las actividades de inversidn

2017
s/

152,654
22,099,425
9,712,989
3,323,407
3,875,241
2,738,647
1,305,354

402,424,736
2,655,281
2,529,825
1,031,600

(36,507,803
(7,650,743)
(14,337,42¢6)
(3,752,634
(7,530,931)

(2,738,647
(8,223,561)

(401,713,203
(5,637,774

2016
s/
(modificado,
nota 2.%)

157,641
23,779,661
10,863,906

3,139,913
3,978,636
2,969,125
1,583,833
9,285,332
20,000,000
193,571,793
4,191,438
3,182,181
1,314,938

(6,511,170
(1,241,215)
(10,413,732

(9,505,2103
(3,204,444)
(9,276,582
(20,000,000
(193,571,793
(7,863,389

(36,243,563)

(16,430,862}

(791,676} (303,658)
(76,025} (70,042)
(867,701) (373,698)

."’f i
Paredes,,ﬁéurga & Asociados
S.iCivil de R.L.



Estado de flujo de efectivo «ontinuacisn

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Aporte de capital
Armnortizacién de obligaciones financieras

Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento

Aumento neto (disminucion neta) de efectivo

Saftdo de efective al inicio del afio

Efectivo al final del afio

2017
s/

56,845,230

(18,715,694

38,129,536

1,018,272

4,366,590

5,384,862

Las notas a los estades financieros adjuntes sen parte integrante de este estado.

(20,109,666)

20,109,666

(4,052,502)

8,419,092

4,366,590

I

(]
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Activos Mineros S.A.C.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016

1. Identificacion y actividad econémica
(a) Identificacidn -

Activos Mineros S.A.C. (en adelante “la Compafifa”) es una Compari(a estatal de derecho privado.
Su objetivo es ejecutar en forma oportuna los Proyectos de Pasivos Ambientales Mineros que le
encargue el Estado Peruano, asignandole para este fin los fondos requerides. Ademas, tiene
como objetive apoyar en la Promocidn de los proyectos de Inversion Privada gue licita
PROINVERSION, y supervisar el cumplimiento de fas obligaciones contractuates de los
inversionistas, como parte de la funcién de seguimiento de post privatizacidn, v la administracién
de los activos y pasivos que fe sean encargados por el Ministerio de Energia y Minas, FONAFE v

Prolnversién.

Mediante acuerdo del Consejo Directivo de Prolnversién del 22 de Febrero del 2006 vy al amparo
del articulo 20° del Decreto Legislativo No.674, se aprobd la transferencia de la propiedad de las
concesiones mineras y otros activos de la Empresa Minera del Centro del Perd S.A.
(CENTROMIN}, a la Empresa Minera Regional Grau Bayovar S.A.

Posteriormente esta empresa, cuyo domicilio legal era la ciudad de Piura, mediante acuerdos de
Junta General de Accionistas de fechas 11 de Abril y 2 de Junic del 2006, acordd modificar la
organizacién societaria a una sociedad andnima cerrada y fa denominacion social a la de Activos

Mineros 5.A.C.; asi como el domicilio vy el objeto social.

Como consecuencia de eillo, y por medio del Decreto Supremo Ne.058-2006- EM del 4 de Octubre
del 2006 se dispuso que Activos Mineros S.A.C. asuma la conduccion de los proyectos de PAMA,
planes de cierre y remediacidn ambiental de CENTROMIN Perd S.A. v de otras empresas de
propiedad del Estado,

En ei afio 2009 de acuerdo al Oficio N0.1824-2007/DE-FONAFE de fecha 13 de julio de 2007 v
No.408- 2009/DE-FONAFE de fecha 27 de febrero de 2009 correspondientes a los Acuerdos de
Directorio de FONAFE No.C05-2007/009-FONAFE de fecha 10 de julio de 2007 v No.004-
2008/019-FONAFE de fecha 18 de noviembre de 2008; se llevd & cabo 1a fusidn por absorcidn
con Activos Mineros S.A.C. con EGECEN S.A., e} proceso de fusidn se aprobé mediante el
Acuerdo de Junta General de Accionistas JGA No.1-07-2009 de fecha 14 de diciembre de 2009
¥ se hizo efectivo desde el 16 de diciembre del 2009 por ello Activos Minercs. S.A.C. asumié la
administracion del contrato de constitucion de usufructo de la Central Hidroeléctrica de Yuncén
por 30 afies suscrito con [a empresa privada Engle Energla Perd S.A. (antes Enersur 5.4.)

/i
N
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Notas a los estados financieros ontinuacisn

(b) Principales contratos de la Compafia -
A continuacién se describen las principales operaciones que realiza la Compafifa.

0] Convenios de comercializacion de oro y promocién de la formalizacién de los peguefios
productores mineros y productores mineros artesanales D.S. No.012- 2012-EM que
otorga encargo ala Compafifa.

Mediante Concurso PUblico, la Compafifa celebra Convenios de Comercializacién de Oro
proveniente de [os Pequefios Productores Mineros y Mineros Artesanales en vias de

formalizacién con las siguientes empresas especializadas;

Minerales del Sur S.R.L.
Metalab $.A.C.

Ecore Trading 5.A.C.

Veta de Oro del Perd S.A.C.

Los convenios se firmaron en mayo vy julio de 2014 por lo cual a partir del mes de junio del
2014 la Compafiia percibe una retribucion de 0.094% calculada sobre el volumen de oro

adguirido mensualmente.

Mediante D.S. 029-2014-PCM se sefiala que la estrategia de saneamiento de la pequefia
mineria y de la mineria artesanal considera de manera gradual, progresiva y ordenada el

saneamiento del proceso de formalizaciéon que culmind et 2016.

Ei 30 de diciembre del 2016 mediante D.L. 1293 se extendid dicho plazo hasta el 21 de
junio del 2017.

(i Contratos de post privatizacién y otros
La Compafiifa es contraparte en los contrates de opcidn vy de transferencia de las
concesiones mineras, asumiendo fa supervisidn de los mismos cuyos costos son
reembolsados por Prolnversién, por o gue como resultado de la administracidn de estos
contratos no hay ningun beneficio, ni costo para fa Compafiia. Durante el afio 2017, los
flujos transferidos a Prolnversidn por la recaudacién de estos contratos ascendid a
S/401,713,203.

l.a Compafiia se encarga del cobre de las regalfas por los contratos de transferencia los

cuales son transferidos en su integridad a Proinversién.

- Contrato de Transferencia: Proyecto Toremocho

- Contrato de Transferencia; Proyecto las Bambas

- Contrato de Transferencia: Proyecto Alto Chicama

- Contrato de Transferencia: Proyecto La Granja

- Contrate de Transferencia: Proyecto Michiguillay (Resuelto el 04.12.2014)
- Contrato de Transferencia: Proyecto Magistrat

- Contrato de Transferencia: Proyecto Salmueras de Baydvar A

f]
3
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Notas a los estados financieros continacién

Contrato de Transferencia. Proyecto Fosfatos de Bayovar

Contrato de Transferencia: Proyecto Calcareos de Baydvar

Contrato de Transferencia: Proyecto Diatomitas de Baydvar

Contrato de Transferencia; Proyecto Yeso de Baydvar

Contrato de Compraventa de Acciones de la: Empresa Minera Natividad 5.A.

(it Contratos de usufructo de terrenos
La Compafiia administra los contrates de usufructo y superficie provenientes de

Centromin Pery S.A. con las siguientes compariias:

Impala Terminals Pert S.A.C. (antes Exportacion Callao S.A.

El contrate de usufructo tiene una duracidn de 20 afios contados a partir def 1 de octubre
de 2001 hasta e} 30 de setiembre de 2031, La Compafiia efectuard cobros trimestrales
por US%$221,500 los cuales seran actualizados cada afic por el indice de precios publicado
por el Departamento Labor de los Estados Unidos de América. Como garantia por el
curnplimiento de dicho usufructo Impala Terminals Pertd $.A.C, ha oforgado a la Compafila
una carta flanza por US$125,000 la cual s renovada anualmente y actualizada de
acuerdo al indice de precios publicade per el Departarmento Labor de los Estados Unidos
de América. El local cedido en usufructo estd ubicado en la Av. Contralmirante Mora N®
472, Provincia Constitucional del Callao.

L ogistica Integral Callao S.A.

El contrato de usufructo tiene una duracidn de 30 afios contados a partir del 23 de agosto
de 2002 hasta el 22 de agosto de 2032, La Compafifa efectuard cobros trimestrales por
US5183,753 los cuales seran actualizados cada afo por el indice de precios publicade por
el Departamento Labor de los Estados Unidos de América. Como garantia por el
cumplimiento de dicho usufructo Logistica Integral S.A. ha otorgado a la Compafifa una
carta fianza por US$216,829 la cual es renovada anualmente y actualizada de acuerdo al
indice de precios publicado por el Departarnento Labor de los Estados Unides de América.
El local cedido en usufructo estd ubicado en la Av. Néster Gambeta N°® 83, Provincia

Constitucional dei Callac.

(iv)  Contrato de constitucion de Usufructo de la Central Hidroeléctrica Yuncan suscrito con
Engie Energfa Perd S.A. (antes Enersur S.A.)
E! proyecto de la Central Hidroeléctrica de Yuncdn, consistié en la construccién de una
ceniral hidroeléctrica para el aprovechamiento de la energia hidrica de la cuenca de los
rios Paucartambo y Huachén, aguas arriba de la Central Hidroeléctrica Yaupi (de
propiedad de Electroandes), con una capacidad de 130 MW de potencia, la misma que
permite generar 901 GWH de energia anual que forma parte de la oferta energética del
sistema interconectado del pafs. La Central Midroeléctrica de Yuncan estd ubicada en el
Departamentc de Pasco, distrite de Paucartambo vy Huachén e inicié su operacién
comercial el 24 de agosto de 2005. El proyecto de construccidn de ta CH Yuncdn
(Paucartambo 11} estuvo a cargo del Ministeric de Energfa y Minas, a través de la Empresa
de Generacidn Eléctrica del Centro S.A. - EGECEN (hoy la Compafifa).

/
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Notas a los estados financieros continuacisn .

(c)

{d

La construccién fue financiada sobre la base del contrato de prestamo PE-P14 suscrito
entre la Republica del Perl y The Overseas Economic Cooperation Fund - OECF,
posteriormente denominade Japan Bank for International Cooperation - JBIC y
actualmente Japan International Cooperation Agency - JICA, entidad financiera del
Gobierno de Japén que financid el 75 por cientc de la inversidn, correspondiendo al

gobierno peruano el 25 por ciento restante,

El contrate de préstamo fue suscrito el 24 de setiembre de 1996 por ¥33,000,000,000,
mediante una operacién de endeudamiento externc que se aprobd con el Decreto
Supremo No.130-96-EF del 27 de diciembre de 1996. Este préstamo debia ser cancelado
an un plazo de 25 afios, a tasas del 2.7 y 2.3 por ciento anual para infraestructura y
aquipamiento, v supervision respectivamente; y una comision de 0.1 por ciento sobre los

montos desembolsados.

Posteriormente, el 10 de agosto de 2017 el Ministerio de Economia y Finanzas (MEF)
efectud la cancelacién del saldo del préstame adeudado al JICA y se convirtié en acreedor
de la Compaiifa. El 31 de agosto de 2017 se formalizé un acuerdo con el MEF para
convertir ia deuda a soles, ascendiendo en esa fecha a un principal de $/212,855,889, a
ser pagado en cuctas semestraies hasta setiembre de 2021, Asimismo en dicho acuerdo
se establecié que los flujos de la Compafifa provenientes de! contrate de usufructo de la
central de Yuncan se aplicarén al pagoe de la deuda con el MEF, y el diferencial no cubierto
serd asumide por el Estado a través de la capitalizacion de deuda e incremento de

acciones a favor de FONAFE.

Otros contratos administrados por la Compafiia -

La Compafifa ejecuta trabajos de remediacidén ambiental que le son encargados por el Ministerio
de Energia y Minas (MEM). Para cumplir este propdsito ¢l MEM transfiere fondos a la Compafila
con la finalidad de que constituya fideicomisos en administracién a traveés de tos cuales se

administre estos proyectos. Ver nota 3.

Proyecto remediacién ambiental del depdsito de desmontes Excélsior

FONAFE con oficic N® 449-2016/DE/FONAFE de fecha © de octubre de 2016 comunica a la
Compafifa la aprobacién de un aporte de capital por U$$51,800,000 destinado exclusivamente a
la remediacién ambiental del depdsito de desmontes Excélsior en Cerro de Pasco y otros

pendientes.

FONAFE con oficio N° 283-2017/DE/FONAFE de fecha 16 de junio de 2017 comunica ala
Compaffa que en &l mes de junic se transferird el monto egulvalente al 30 por ciento del
presupuesto total de USS$ 51,800,000.

£l saido de $/36,507,803 registrade como fondo sujeto a restriccion al 31 de diciembre de 2017
corresponde a parte del dinero recibido por el FONAFE como aporte de capital, el cual sera
destinado a los trabajos de remediacién ambiental de! depdsito de desmontes Excélsior ubicado
en el distrito de Simén Bolfvar, departamento de Pasco. La cbra tendra una durecion aproximada
de dos afios desde el mes de diciembre de 2017 hasta diciembre de 2019. Dicho dinero es un
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Notas a los estados financieros ccontinuacisn)

{e)

fondo sujeto a restriccion debido a que serd destinade exclusivamente a dicha remediacién

ambiental,

Aprobacion de los estados financieros -

Los estados financieros al y por el afic terminado el 31 de diclembre de 2016 fueron aprobados
por fa Junta General de Accionistas realizada el 22 de marzo de 2017, Los estados financieros al
y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 han sidc autorizados por la Gerencia el 8 de
marzo de 2018 vy serdn presentados para su aprehacién por la Junta General de Accionistas que
se efectuard dentro de los plazos establecidos por Ley. En opinidn de la Gerencia de la Compafia

fos estadoes financieros adjuntos seran aprobados sin modificaciones.

2. Principales principios y practicas contables

2.1

2.2

Bases de preparacidn y presantacion -

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo cen las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante "NIIF™), emitidas por el International Accounting Standards
Board (en adelante "lASB") y vigentes al 31 de diciernbre det 2017 y 2016, respectivamente

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de a Gerencia de la
Compafifa, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y
criterios incluides en las NIIF emitides por el IASB y vigentes & las fechas de los estados

financieros.

Los estados financieros han sido preparados sobre {a base del costo histérico, a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por {a Compafiia. Los estados financieros se presenfan en

Sotes (moneda funcional y de presentacidn), excepto cuando se indigue lo contrario.

En la nota 2.3 se incluye infermacion sobre los juicios, estimaciones y supuestos contables
significativos utilizados por la Gerencia para la preparacidn de los estados financieros adjuntos.

Resumen de las politicas contables significativas -
A continuacion se presenta las politicas contables significativas utilizadas por la Gerencia de la

Compafia para la preparacién de los estados financieros.

(a) Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y medicién posterior -
(a.1) Activos financieros -
Reconocimiento y medicidn inicial -
l.os activos financieros se clasifican como: (i} activos y pasivos financieros al valor
razonable con efecto en resultados, (i) préstamos y cuentas por cobrar, (iii) activos
financieros disponibles para la venta e (iv) inversiones a ser mantenidas hasta su
vencimiento, segun sea apropiado. La Gerencia determina fa clasificacion de sus

instrumentos financierss en el momento del reconocimiento inicial.

La clasificacién de tos instrumentos financieros en su reconocimiento inicial
depende de |a finalidad para la que los instrumentos financieres fuercn adquirides

y sus caracteristicas. Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a
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Notas a los estados financieros ccontinuacion)

su valor razonable mas, en el caso de los activos financiercs que no se contabilizan
al valer razonable con cambios en resultades, los costos incrementales
relacionados a la transaccidn que sean atribuidos directamente a la compra o

emision del instrumento.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de activos
dentro dei plazo generalmente establecido por |z regulacién o condiciones de
mercado son registradas en la facha de negociacion de la operacidn; es decir, la
fecha en que fa Compania se compromete 3 comprar o vender el activo, Los

derivados son reconocidos en la fecha de negociacidn de fa transaccidn,

Los activos financieros de la Compafia incluyen efectivo y eguivalentes de efectivo

y ofras cuentas por cobrar.

Medicion posterior -

La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacion:

Préstamos y cuentas por cobrar -

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Después dal
reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva (TIE), menos cualquier
provisién por deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en
cuenta cualquier descuento ¢ prima en la adquisicidn y las comisiones o los costos
gue son una parte integrante de la TIE. La amortizacidn de la TIE se reconoce como
ingreso financierc en el estado  de resultados, Las pérdidas que resulten del
deterioro del valor se reconccen en el estado de resultados integrales como costos

financieros,

Baja en cuentas -
Un activo financierc (o, cuando resulte aplicable, parte de un activo financiero o
parte de un grupo de activos financleros similares) se da de baja en cuentas

cuando;

0] Han expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
generados por el activo; o

(iiy Se han transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efective
generados por el activo, o se ha asumido una obligacién de pagar a un
tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a
través de un acuerde de intermediacion, y (a) se han transferido
sustancialmeante todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo; o (b) no se han transferido ni retenido sustancialmente todos fos
riesgos y heneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se ha

transferido el control sobre el mismo.
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Notas a los estados financieros continuacion) -

La Compafifa continuard reconociendo el activo cuando haya transferido sus
derechos a recibir los flujos de efectivo generados por el activo, o haya
celebrado un acuerdo de intermediacién, perc no haya transferido ni
retenido sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la
propiedad del activo, ni haya transferido el control sobre el mismo. En este
caso, la Compafiia también reconocerd el pasiveo relacionado. El active
transferido v el pasivo relacionado se medirdn scbre una base que refleje los

derechos y obligaciones retenidos por la Compafiia.

Deterioro de los activos financieros -

Al cierre de cada periodo schre el que se informa, la Compafiia evalda si existe
alguna evidencia objetiva de gue un activo financierg o un grupo de activos
financieros se encuentran deteriorados en su valer. Un activo financiero o un grupo
de activos financieros se consideran deteriorados en su valor selamente si existe
evidencia objetiva de deteriorc de ese valor como resultado de uno o mds eventos
ocurridos después del reconocimiento inicial del active (gl “evento que causa la
pérdida™, y ese evento gue causa la pérdida tiens impacto sohre los flujos de
efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o grupo de activos
financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un
deteriore del valor podria incluir indicios de que los deudores o un grupo de
deudores estdn experimentando dificultades financieras significativas,
incumplimientos o retrasos en los pagos de principal o intereses, |a probabilidad de
gue se dectaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion financiera, o
cuando datos observables indiguen gue existe una disminucidn medible en los fiujos

de efectivo futuros estimados,

La Compafia determina el deterioro de sus activos financieros mediante la
provisién para cuentas de cobranza dudosa, donde se establece si existe evidencia
objetiva de que la Compafifa no podrd recuperar los montoes de las deudas de
acuerdo con los términos originales de la venta. Para tal efecto, la Gerencia evaila
periddicamente la suficiencia de dicha provisidn a través del anélisis de antigliedad
de las cuentas por cobrar y las estadisticas de cebrabilidad que mantiene (3
Compafiia. La provision para cuentas de cobranza dudosa se registra con cargo a

resultados del ejercicio en que se defermine su necesidad.

(a.2) Pasivos financieros -
Reconocimiento y medicidn inicial
Los pasivos financieres se clasifican como: (i) pasivos financieros al valor razonable
con efecto en resultados, y (i) préstamos y cuentas por pagar. La Gerencia
determina la clasificacidn de sus instrumentos financieros en el momento del

reconocimiento inicial.
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Notas a los estados financieros continuacion)

Todos los pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razenable
mas, en el caso de los pasivos financieros que no se contabilizan al valor razonable
con cambios en resultades, los costos incrementales relacionados a la transaccion

que sean atribuides directamente a la compra o emision del instrumento.

Al 31 de diciembre de 2017 v de 2016, todos los pasivos financieros se clasifican

como préstamos, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Medicion posterior

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia es parte de los acuerdos
contractuales del instrumento. Después del recenccimiento inicial, los pasivos
financieros son posteriormente medidos al costo amortizado usando el método de
la tasa de interés efectiva, El costo amortizado es calculado considerando cualquier
descuento o prima en la emisidn y los costos que son parte integral de la tasa de
interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en &l estado de resultados
integrales cuando los pasivos se dan de baja, como asi también a través del
proceso de amortizacién utilizando & método de la tasa de interés efectiva.

Los pasivos financieros son clasificades como obligaciones a corto plazo a menos
que la Compafia tenga el dereche irrevecable para diferir el acuerdo de las
obligaciones por mds de doca meses después de la fecha del estado de situacién
financiera. Los costos de financiamiento se reconocen segun el criterio del
devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion del

financiamiento.

Baja en cuentas -

Un pasivo financierc (o, cuando sea aplicable una parte de un pasivo financiero o
una parte de un grupo de pasivos financieros similares) es dado de baja cuando la
obligacidn especificada en el correspondiente contrato haya sido pagada o

cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del
mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o silas
condicicnes de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, taft permuta
o modificacion se trata como una baja de! pasivo original y el reconocimiento de un
nuevo pasivo, vy la diferencia en los importes respectives en Hbros se reconocen en

el estado de resultados integrales.

(a.3) Compensacién de instrumentos financieros -
Los activos financieros y los pasivos financieros son objeto de compensacidn de
manera que se informe el importe neto en ef estado de situacién financiera,
solamente si existe en ese momento un derecho legaimente exigible de compensar
los importes reconocidos, y existe la intencidn de liquidarlos por el importe nete, o

de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultdnea.
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{b)

)

(a.4) Valorrazonable de los instrumentos financieros -
Al final de cada periodo sobre el que se informa, el valor razonable de los
instrumentos financieros que se negocian en mercados activos se determina por
referencia a los precios cotizados en el mercado o a les precios cotizados por los
agentes del mercado (precic de compra para las posiciones largas y precio de venta

para las posiciones cortas), sin deducir fos costos de transaccion.

Para lcs instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo, e
valor razonable se determina utitizando técnicas de valoracion adecuadas. Tales
técnicas pueden incluir el uso de transacciones de mercado recientes entre partes
interesadas vy debidamente informadas que actden en condiciones de
independencia mutua, referencias al valor razonable de otros instrumentos
financieros que sean esencialmente similares, el andlisis de flujos de efectivo

descontados u otros modelos de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera -
iy Moneda funcional y de presentacién -
Los estados financieros se presentan en Soles, gue es también la moneda funcional

de la Compafifa.

(i) Transaccicnes y saldos en moneda extranjera -
Se consideran transacciones en moneda extranjera a aquellas realizadas en una
moneda diferente a la moneda funcicnal. Las transacciones monetarias de activos
¥ pasivos en moneda extranjera son inicialmente registradas en [a moneda
funcional aplicando a los montos en moneda extranjera los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las transacciones. Las diferencias en cambio que se
generen entre el tipo de cambio de liquidacidn de tas cperaciones o de cierre del
estado de activos y pasives y el tipo de cambio cen el que fueron inicialmente
registradas las operaciones son reconocidas en ef estadoe de resultados integrales
en el perfodo en gue se generan, y se presentan como parte del rubro “Diferencia

en cambio, neta”.

Les activos y pasivos no menetarios adquiridos en moneda extranjera y que se
registran al costo histérico son trasladados a ta monedsa funcional al tipo de cambio

prevaleciente a fa fecha de transaccion.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Ef rubro efective y equivalente de efective presentado en el estado de situacién financiera
de la Compafiia incluye todos los saldos en efectivo y mantenidos en bancos. Para
propdsitos de preparacion del estado de flujos de efectivo, el saldo de efectivo y
equivalentes de efectivo incluye ademas los depésitos de alta liguidez cuyo vencimiento
original es de tres meses o mencs. Dichas cuentas no estdn sujetas a un riesgo

significativo de cambios en su valor.
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{d)

(e)

Propiedad, planta y equipo -

La propiedad, planta y equipo, se miden por su coste de adquisicidn neto de la
depreciacién acurnulada y de las pérdidas acumuladas por deterioro del valor, silas
hubiera. Este costo incluye el costo de reemplazar componentes de propiedad, planta y
equipo y los costos por préstamos relacionados con proyectos de construccion a largo
plazo, en la medida en que se cumpla con los requisitos para su reconccimiento, Para los
componentes significativos de propiedad, planta y equipo que deben ser reemplazados
periddicamente, la Compaiila da de bafa el componente reemplazado y reconoce el
componente nuevo como un active individual con su correspondiente vida Util especifica, vy
lo deprecia segln corresponda. Del mismo modo, cuando se efectia una inspeccion de
aran envergadura, su costo se reconoce como un reemplazo del imperte en libros del
activo en la medida en que se cumplan los reguisitos para su reconocimiento. Tedos los
demdas costos rutinarios de reparacién y mantenimiento se reconocen en fos resultades a
medida que se incurren. El valor presente del costo estimado para ef desmantelamiento de
un activo después de cumplido su perfodo de uso se incluye en el costo del activo
respective, en la medida en que se cumplan los requisitos para el reconccimiente de fa

provisién respectiva,

La depreciacion se calcula en forma lineal a lo largo de [as vidas dtlles estimadas de los

activos, de la siguiente manera:

Afios
Edificios y otras construccicnes Entre 20y 80
Maguinaria y equipo Entre 19 a 41
Unidades de transporte 5
Muebles y enseres 10

Equipos de computo

Equipos diversos vy computo

Un componente de propiedad, planta vy eguipo ¢ cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta ¢ cuando no se espera
obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida
resultante al momento de dar de baja el activo (calculado como la diferencia entre el
ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del active) se incluye en el

estado de resultados cuando se da de baja el activo.

Los valores residuales, las vidas Gtiles y los métodos y tasas de depreciacion de las
propiedades, planta y equipo se revisan a cada fecha de cierre de ejercicio y se ajustan

prospectivamente, de corresponder.

Desvalorizacién de activos de larga duracién -
La Compafifa evaltia, en cada fecha de reporte, si existe algun indicio de que un active
pudiera estar deteriorado en su valer. Si existe atgun indicio o cuando la prueba anual de

deterioro de un activo es requerida, se estima el valor recuperable del activo. Ei valor
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-

recuperable de un activo es el valor mas alto entre el valer del active o de la unidad
generadera de efectivo (UGE) menos los costos de venta, y su valor en usc y es
determinado por cada active individualmente, a menos gue el activo no genere flujos de
efectivo que sean largamente independientes de aguellos flujos de otros activos o grupo

de activos.

Cuando ef importe en libros de un activo o su UGE excede a su importe recuperable, el
activo o unidad generadora de efectivo se considera deferiorado v se reduce a su importe
recuperable. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futures se descuentan a su
valor presente mediante una tasa de descuento antes de impuestos que refleje las
evaluaciones corrientes del mercado sobre el valor temporal del dinerc vy los riesgos
especificos del activo. Para la determinacian del valor razonable menos los costos de
venta, se toman en cuenta transaccicnes recientes del mercado, si las hubiera. Sino
pueden identificarse este tipo de transacciones, se utiliza un modelo de valoracidon gue
resulte aproplado, Estos calculos se verifican contra multiples. de valoracion, cotizaciones
de acciones para subsidiarias que coticen en belsa y ofros indicadores disponibles del

valer razonable,

Para los activos no financieros, con exclusion de la plusvalia, se efectla una evaluacién en
cada fecha de presentacién de los estados financieros respecto de si existen indicadores
de que |a pérdida permanente por deterioro reconocida anteriormente, pueda ya no existir
o pueda haber disminuido. Si existe tal indicacién, se estima el valor recuperable. Una
pérdida por deterioro reconocida previamente es reversada sofamente si ha habido un
cambic en las estimaciones utilizadas para determinar el valor recuperable del activo

desde que se reconocid la dltima pérdida par detericro.

l.areversidn se encuentra limitada de tal manera que el valor en libros del activo no
exceda su importe recuperable, ni exceda el valor en libros que hubiese sido determinade
neto de depreciacion, como si no se hubiera reconocido un deterioro en afios anteriores.

Tal reversién es registrada en el estado de resultados integrales.

Impuesto a las ganancias -

(f.1) Impuesto alas ganancias corriente -
Los activos y pasivos corrientes per el impueste a tas ganancias del periodo se
miden por los importes que se esperan recuperar o pagar a lz autoridad fiscal. Las
tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes
son aguellas que estén aprobadas o cuyo procedimiento de aprobacidn se
encuentre préximo a compietarse a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa, correspondiente al pais en donde la Compafiia opera y genera utilidades

sujetas al impuesto.

Ei impuesto a fas ganancias corriente que se refaciona con partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio, también se reconoce en el patrimonio y

no en el estado de resultados.
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La Gerencia evalUa en forma periédica las posiciones temadas per la Cempafifa en
las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas
impositivas aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y constituye

provistones cuando fuera apropiado.

(f.2) Impuesto alas ganancias diferido -
Elimpuesto a las ganancias diferido se reconoce wilizando el método del pasivo
sobre las diferencias temporarias surgidas como diferencia entre las bases
impositivas de fos activos y pasivos y sus respectivos importes en libros a la fecha
de cierre del periodo gue se informa.

Elimporte en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de
cierre del perfodo sobre el gue se informa y se reduce en la medida an que ya no
sea probable la existencia de suficiente ganancia impositiva disponibie futura para
permitir que esos activos por impuesto diferide sean utilizados {recuperadas) total
o parcialmente. Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaldan en
cada fecha de cierre del pericdo sobre el que se inferma vy se reconocen enia
medida en gue se torne prohable |a existencia de ganancias impositivas disponibles
futuras gue permitan recuperar dichos actives por impuesto diferido no

reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a tas tasas impositivas que se
espera sean de aplicacion en el ejercicio en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele, en hase a las tasas impositivas y normas fiscales que fueron aprobadas a
la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, ¢ cuyo procedimiento de

aprebacién se encuentre préxime a completarse para tal fecha.

El impuesto diferido relacionado con partidas reconocidas fuera del resultado,
también se reconoce fuera de éste. Estas partidas se reconocen en correlacién con
las transacciones subyacentes con las gue se refacionan, ya sea en el otro

resuttado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasives por impuesto diferido se compensan si existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos y los pasivos por el impuesto a las
ganancias corriente, y si fos impuestos diferidos se relacionan cen fa misma entidad

sujeta a impuestos y a la misma autoridad fiscal,

)] Provisiones -
Las provisiones se reconocen cuandoe (i) fa Compafia tiene una obligacién presante (legal
o implicita) como resultade de un suceso pasado, (i) es probable que para cancelar la
cbligacién, la entidad tenga que desprenderse de recursos que incorporan beneficios
ecenomicos, y (i) cuando pueda hacerse una estimacidn flable delimporte de ia
obligacién. En fos casos en que la Compafila espera que la provision se reembolse en todo
o en parte, por ejemplo, en virtud de un centrato de seguros, el reembolso se reconoce

como un active, Unicamente en los casos en gue tal reembolso sea virtualmente cierto.

I ys i‘ j
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En estos casos, el gasto correspondiente por cualguier provisién se presenta en el estado

de resultados neto de todo reembolso refacicnado.

Sief efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuande
corresponda, los riesgos especificos det pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el
aumento de la provisién producto del transcurso det tiempo se reconoce como costos

financieros en el estado de resultados integrales.

Contingencias -
Los pasivos contingentes no se reconocen en {os estados financieros. Estos se divulgan
en notas a los estados financieros a menos que la posibilidad de que se desembolse un

flujo econdmico sea remota.

Un activo contingente no se registra en los estados financieros, pero se divulga en notas a

los estados financieros cuando su grado de realizacién es probable.

Reconocimientc de ingresos -

Los ingresos son reconocidos en la medida que sea probable que los beneficios
econgmicos fluiran a la Compaiiia. Elingreso es medido al valor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir, excluyendo descuentos. En el caso de [a Compafiia,

los sigufentes criterios especificos se deben cumplir para gue se reconozcan los ingresos:

- Los ingresos ordinarios por derecho de usufructo se reconocen en resultados a
medida que devengan, de acuerdo al plazo de cada contrato, independientemente
del moemento en que se cobran.

- [.os ingresos por convenios de comercializacion de oro se reconocen en el
momento en gue se efectda la intermediacién por comercializacién de oro entre
productores mineros. Se calcuta una retribucidén en favor de la Compafifa por 0.094
per ciento sobre fa base del volumen de oro transado entre los productores de org,
y se reconoce el ingreso cuando se realiza la intermediacion, independientemente
del momento en que se cobre.

- Los ingresos por intereses se reccnecen en base al rendimiento efectivo en

proporcion al tlempo transcurride.

Reconocimiento de costos v gastos -
Los costos operacionales corresponden principaimente a la depreciacién de las

instalaciones mantenidas en usufructo.

Los otros costos v gastos se reconocen a medida que devengan, independientemente del

mornento en gue se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Eventos postericres -
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la

situacion financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos

!y
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de ajuste) son incluides en los estados financieros. Les eventos posteriores importantes

gue no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

2.3  Uso de estimaciones contables -
La preparacién de {os estados financieros requiere gue |3 Gerencia utilice juicios, estimados vy
supuestos para determinar las cifras reportadas de activos y pasivos, la exposicidn de activos y
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de

ingresos vy gastos per los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y de 2016,

Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estdn basados en |z experiencia
histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futurcs que se cree son
razonables bajo las actuales circunstancias. En opinion de la Gerencia, estas estimaciones se
efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de {os hechos relevantes y circunstancias a la
fecha de preparacién de los estados financieros; sin embargo, los resultados finales podran
diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros. La Gerencia de la Compafifa no
espera gue las variaciones, si hubiéran, tengan un efecto material sobre los estados financieros.
Las principales areas de incertidumbre vinculadas a {as estimaciones y juicios critices reafizados

por la Gerencia en |3 preparacidn de los estados financieros incluyen;

0 Estirmacion de la vida (til de activos, componetizacion, valores residuales y evaluacion de
deterioro - nota 2.2 (dyy (&)

an tmpuestos diferidos- nota 2.2 (F)

(i Contingencias- nota 2.2 (k)

2.4  Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas aln no vigentes -
La Compaiifa decidié no adoptar anticipadamente las siguientes normas e interpretaciones que
fueron emitidas por el IASB v que aplican a las operaciones que realiza la Compafifa, pero gque no

son efectivas al 31 de diciembre de 2017:

NIIF 9, instrumentos financieros

Enjulic de 2014, el IASB emitid la version final de [z NIIF 9 Instrumentos Financieros, que
refieja todas las fases del proyecto de instrumentos financieros y que sustituird a la NIC
39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién y a todas las versiones
anteriores de {a NIIF 9. La norma infroduce nuevos requerimientos para la clasificacion y
medicién, deterioro v contabilidad de coberturas. La NIIF 9 es efectiva para periodos
anuales gue comienzan en o después del 1 de enero de 2018, pero ¢s permitida su
aplicacién anticipada. Se requiere fa aplicacién refroactiva de sus conceptos, sin embargo,

no es obligatorio reestructurar fa Informacién comparativa.

La Compafifa estd evaluando el impacto de esta norma. Sin embargo a la fecha de estos
estados financieros, se espera que |la adopcién de astos estandares no fenga un impacto
significativo en la clasificacion y medicidn de {os activos vy pasivos financieros de la
Compafifa.

I
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2.5

- NIIF 15 Ingresos por contratos con clientes
La NIIF 15, gue fue publicada en mayc de 2014 y maodificada en abrii de 2016, establece
un nuevo modelo de ¢inco pasos gque aplica a la contabilizacion de los ingresos
procedentas de contratos con clientes. De acuerde con la NiIF 15 el ingreso se reconoce
por un importe que refleje la contraprestacion gque una entidad espera tener derecho a

recibir a cambio de transferir bienes ¢ servicios a un cliente,

Esta nueva norma derogard todas las normas anteriores relativas al reconocimiento de
ingresos. Se requiere una apiicacion retroactiva total o retroactiva parcial para los
gjercicios que comiencen el 1 de enero de 2018 o posteriormente.

La Compafifa estd evaluando el impacto de esta norma. Sin embargo a la fecha de estos
estados financieros, se espera gue la adopcién de estos estandares no tenga un impacto

significative en la valuacién y presentacion de los ingresos ordinarios de la Compafifa.

- NIF 16 Arrendamientos -

La NIIF 16 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza a la NiC 17 Arrendamientos, CINIIF
4 Determinacion de si un contrato contiene un arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos
operativos - Incentivos vy SI1C-27 Evaluacién de la esencia de las transacciones gque adoptan
la forma legal de un arrendamiento. La NIF 16 establece los principios para el
reconocimiento, la valoracién, |a presentacidn y la informacién a revelar de los
arrendamientos y requiere que los arrendatarios contabilicen todos los arrendamientos
bajo un Unico medelo de balance similar a la actual contabilizacién de los arrendamientos

financieros de acuerdo con fa NIC 17.

La NHF 16 es efectiva para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2019 0
posteriormente, permitiéndose su aplicacidon anticipada, pero no antes de que una entidad
apligue [a NIIF 15, Un arrendatario puede optar por aplicar {a norma de forma retreactiva
total o mediante una transicién retroactiva medificada. Las disposiciones transitorias de fa

norma permiten ciertas exenciones.

En 2018, la Compafiia continuara evaluandc el efecto potencial de [a NiF 16 en sus

estados financiercs.

Modificacidn de las cifras de los estados financieros al 31 de diclembre de 2016 y por el afio

terminado en esa fecha.

Durante el afio 2017, la Compafifa modificd sus estados financieros al y por el afic terminado &f

31 de diciembre de 2016 para incorparar los siguientes ajustes y reclasificaciones:

(a) Se ahond la cuenta otras cuentas por cobrar del estado de situacién financiera por
S/2,268,293 y se cargd a resultados acumulados por el mismo importe para requiarizar
un activo no recuperabie para fa Compafiia y que se origind en un aporte entregado al
Fondo de Promocién de Iz Inversién Privada (FOPRID en afios anteriores.
A
) J// /
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{b) Se abend la cuenta propiedad, planta v equipo del estado de situacidn financiera por
$/2,183,811 y se cargd a resultados acumulades por el mismo importe para regularizar el
reglistro del costo atribuido de un terrenc de la Compafiia de afios anteriores.

() Se cargd el estado de resultados del afio 2016 por 5/4,967,322, se cargd la cuenta
ingresos diferidos por S/14,558,496 al 1 de enero de 2016 vy se abond la cuenta
resultados acumulados al 1 de enerc de 2016 por 5/19,525,818 para corregir el
tratamiento contable de la cuenta ingresos diferidos que anteriormente se trataba como

una partida monetaria, siendo una partida no monetaria.

(d) Se cargd la cuenta pasivo por impuesto a la ganancia diferido al 31 de enero de 2016 por
§/1,540,719 con abono a la cuenta resultados acumutados por el mismo importe, para

corregir un error en base tributaria usada para el cdfculo del impuesto a 1a renta diferido.

(e) Se reclasificd de la cuenta obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2016 el importe
de 5/139,112,045 a la cuenta capital adicienal del estado de situacién financiera para
corregir un error de presentacién de [a porcidn de la obligacién financiera que no serd

iiguidada, sino que sera capitalizada como aporte del accionista FONAFE,

Fideicomisos en administracién

La Compafifa ejecuta los Proyectes de Pasivos Ambientaies Mineros que le encarga el Estado Peruano a
través del Ministeric de Energia v Minas (MEM), asigndndole para este fin los fondos requeridos los
cuaies se encuentran en Fondes Fideiccmises. Al 31 de diciembre de 2017 y da 2016, astos
fideicomisos estan depositados en diversas entidades financieras locales v se encuentran denominados
en scles y ddlares estadounidenses y devengan una tasa de interés efectiva anual de 3.89 y 0.56 por
ciento, respectivamente. Asimismo estos fondos estan sujetos a restriccién, ya que estan
exciusivamente destinados a los trabajos de rermediacion ambiental encargados por el Estade Peruano a

la Compafifa y no pueden ser utilizados con otro fin.

(a) A continuacion se presenta la composicion de los fideicomisos:
(iy Fideicomiso Ambiental segin D.S. No.058-2006-EM
Mediante Decreto Supremo No.058-2006-EM del 4 de octubre de 2006 se dispuso gue la
Compafiia asuma {a conduccidn de les proyectos del Programa de Adecuacion y Manegjo
Amhiental - PAMA, planes de cierre y remediacion ambiental de Centromin Perd S.A. y de
ofras empresas de propiedad del Estado como son;

- Obras en La Oroya.
- Obras en Pasco.
- Obras en Cajamarca.

Mediante Acuerdo de Prolnversidn No, 633-2-2014-CPD de fecha 6 de octubre de 2014,

Prolnversian, instruye distribucion de fendos adicionales provenientes de las ingresos par
regalias contractuales de las proyectes Toromocho y Las Bambas, para la continuidad de

la Ejecucion de las Proyectos de Remediacién y Cierre de Minas asumidos por la

Compafifa.
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(i) Encargos especiales Cajamarca
Con fecha 18 de abril de 2012 FONAFE realizd la transferencia de §/6,000,000 a fin de
flevar a cabo el encargo de brindar apoyo a Prolinversién en lo referente a las Encargos
Especiales en Cajamarca, en virtud a! Acuerdo de Prolnversion No.455-1-2012- CPV 1,
gue instruye a la Compafiia a ejecutar las obras consideradas en el punto 3 def acia de
acuerdos del proyecto Minero de Cajamarca, suscrita ef 27 de diclembre de 2011, de
acuerdo a le que determing el Instituto Nacional de Defensa Civil "INDECI" en lo gue

respecta alas obras hidraulicas.

{iiiy Contrato de Fideicomiso Michiquillay
Con fecha 30 de setiembre de 2015 se suscribid el contrato de Fidelcomiso de Flujos de
Adrministracion - Michiguillay entre la Compafifa en calidad de Fideicomitente y Scotiabank
Perd S.A.A. en calidad de Fiduciario, por el importe de US$3,625,559, monto que fue
determinado por la firma de auditores ambientales CESEL S.A., el cual realizé el estudio

sobre el impacto ambiental de [as actividades reallzadas por Anglo American Michiguillay.

(iv)  Encargos recibides por parte del Estado - Pasivos amhbientales de alto riesgo
En el periodo 2013 por ley No.29951 Ley de Presupuesto del Sector Pdblico para el afio
2013 autoriza al MEM, efectuar fa transferencia de 5/20,000,000 los mismoes que serdn
destinados exclusivamente segln literal ¢); para estudios de pre-inversion y ejecucion de
proyectos de inversidn relacionados con laremediacién de pasivos ambientales,
Igualmente el Instituto Geoldgico Minero y Metaldrgico INGEMMET, transfiere a la
Compafiia el monto de §/25,000,000 con el mismo fin. Mediante acuerdo de Directorio
No.02-293-2014 de fecha 19 de marzo de 2014 se ha constituido un fideicomiso en

administracién con el Banco de Crédite del Perd.

Mediante Resolucién Ministerial No. 544-2015-MEM/DM de fecha 14 de diciembre de
2015, se autorizd excepcionalmente al Ministerio de Energia y Minas a efectuar
transferencia financiera con cargo a los saldos de balance de la Unidad Ejecutora 005
Direccién General de Electrificacidén Rural (DGER), a favor de la Compafiia, hasta por el
monto de $/20,000,000 para ser destinados a financiar estudics de pre inversién v la
ejecucion de proyectos de inversidn relacionados con la remediacién de pasives

ambientales, depdsito que fue realizado el 18 de diciembre de 2015,

Con fecha 8 de setiembre de 2016, se firma el Convenio de Transferencia Financiera de
Recursos entre el MINEM y la Compafifa, por ef monto de $/20,000,000, para el
Fideicomiso de Pasive de Alto Riesgo, el mismo que segun Memorande 230-2016-GG de
fecha 4 de noviembre de 2016, se distribuyé en:

a) Post-clerre y abras complementarias de fos 64 PAM El Dorado;
b) Post-cierre 05 Relaveras £l Dorado y

¢) Proyecto de Remediacién Ambiental Aladino V1.

)4
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(v) Fideicomiso Cluster Minerc Sechura
Mediante Acuerdo de Proinversidon-Comité de Saneamiento No.618-1-2009- MINERIA, se
establece gue la Compafiia asuma en calidad de Fideicomitente la conduccién, supervisién
v autorizacion de los gastos que dehan ser imputados al Fideicomiso Promocion y

Desarrollo Cluster Minero Sechura.

M ';f
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A continuacién se presenta la composicidn y movirniento de los fideicomisos por los ejercicios 2017 v 2016:

Fideicomiso

Saldo inicial

Ingresas 2017
Alquileres
Financieros

Regalias
Total de ingresos

Egresos 2017

Elaboracion de estudios y proyectos

Ejecucidn de obras

Operacion, mantenimiento y monitorec del proyecto

Gastos de gestian social, servicios de terceros, gastos de
viaje, sensibilizacidn, relaciones comunitarias, talleres,
financieros y otros

Otros movimientos
Totat de egresos

Saldo por utilizar

Encargos Pasivo de alte
Ambiental Cajamarca Michiquillay riesgo Cluster minero Total
S/ s/ s/ s/ S/ s/

31,015,928 1,320,212 12,153,105 69,188,043 40,657,945 154,335,233
8,497,284 - - 8,497,284
1,544,769 41,278 134,894 2,232,556 399,181 4,352,678
1,027,057 2,826 - 762,668 3,720,426 5,512,977
11,069,110 44,104 134,894 2,995,224 4,119,607 18,362,939
1,594,913 - 102,131 2,320,713 11,017,757
11,007,091 - 150,000 11,254,834 22,411,925
9,808,725 - 5,304 1,392,696 11,206,725
1,997,507 483,721 77.119 693,640 103,594 3,355,581
- 87,666 656,471 - 1,157,947 1,902,084
24,408,236 571,387 291,025 22,661,883 1,261,541 49,894,072
17,676,802 792,926 11,296,974 49,521,384 43,516,011 - 122,804,100

[ ;\’\q
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Fideicemiso

Saldo inicial

Ingresos 2016
Aportes
Alguileres
Financieros

Regalias
Total de ingresos

Egresos 2016

Desmantelamiento

Estudio, construccién y operacion de la planta
neutralizadora

Mejoramiento de paisajes, calles, losas deportivas, otras
construcciones y mejoras varias

mMejoramiento dreas afectadas (estudios, construccicnes,
equipas, insumos, asesoramiento y otros)

Gastos de gestidn social, servicios de terceros, gastos de
vigje, sensibilizacién, relaciones comunitarias, talleres,
financieros y otros

Estudios v proyectos de preinversidn, plan de cierre,
remeadiacién

Qtros movimientaos

Costo labor
Total de egresos

Saide por utilizar

Encargos Pasivo de alto
Ambiental Cajamarca Michiquitlay riesgo Cluster minero Total
S/ 5/ s/ 5/ s/ s/

42,448,555 2,235,944 12,405,205 61,774,054 34,551,401 153,415,159
§,276,582 - 20,000,000 29,276,582
8,455,005 - - 8,455 005
415,214 82,749 95,037 2.479,046 259,901 3,332,547
- 6,272,048 6,272,048
18,146,801 82,749 95,037 22,479,646 6,531,949 47,336,182
(1,743,778) - - (1,743,778)
(14,008,750) (14,008,750
(704,965) - - (704,965)
(10,594,273) - - (10,594,273)
(1,790,248) (997.871) (412,890} (1,820,495) (152,071 (5,173,675)
- - (10,208,807 - (10,208,807
(737,314 (610) 65,753 (314,780 (273,334 (1,260,285)
- (2,721,575 (2,721.575)
29,579,428 (998,481) 347,137 15,065,657 425,405 46,416,108
31,015,928 1,320,212 12,153,105 59,188,043 40,657,945 154,335,233
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Efectivo y equivalentes de efectivo

{a) A continuacién se presenta la composicidn del rubro:

Cuentas corrientes (b}

Depdsitos cuentas de ahorros ()

2017
5/

1,099,743

4,285,119

5,384,862

ﬁ
i
pE=y

%,
{

2016
5/

2,190,941
2,175,649

4,366,590

(b Al 31 de diciembre de 2017 v de 2016, las cuentas corrientes son mantenidas en entidades

financieras de prestigic en el Perd; estan denominadas en moneda nacional y extranjera. Dichos

saldos son de fibre dispenibilidad y generan intereses.

(© Las cuentas de ahorro en moneda nacional y extranjera, cuyos fondos fueron subastados a

distintas entidades financieras locales, generan intereses a una tasa efectiva anual de 3.5y 0.25

por ciento respectivamente (3.40 y 0.26 por ciento en el 2016).

Impuesios por recuperar

(ay A continuacidn se presenta la composicién del rubro:

Corriente
Crédito fiscal por impuesto general a las ventas (b)
Crédito por impuesto a las ganancias

Impuesto Temporal a los Activos Netas (¢)

Mo corriente
Crédito fiscal por impuesto general a las ventas (b)

Percepciones

2017
s/

5,033,520
2,546,695

3,752,634

11,332,849

21,598,633
368

21,599,001

2016
s/

5,736,095
2,546,695

3,875,241

12,158,031

25,229,578
368

25,529,946

(b) El salde del crédito fiscal por impuesto generat a las ventas proviene principaimente de la

construccidn realizada de la Central Hidroeléctrica Yuncén. En opinidn de la Gerencia de la

Compafifa, {a mayor parte def crédito fiscal por impuesto general a las ventas se recuperard en

los pericdos futuros, a través del desarrolio de las operaciones de la Compafifa.

i
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(c) Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, corresponde al salde a favor del impuesto temporal a los
activos netos. £n opinién de la Gerenciz de la Compafifa, dichos pagos a cuenta seran
recuperados mediante la solicitud de devolucién a la Administracién Tributaria en el pericdo

corriante,

6. Ctras cuentas por cobrar
(a) A continuacién se presenta la composicion del rubro:

2017 2016
S/ s/

Corriente

Anticipos otorgados (b) 15,976,594

Costo Labor (¢} 5,903,429 2,721,575
Administradora Cerro S.A.C. (d} 865,602 890,356
Usufructo pendiente de cobro‘(e) 570,082 578,939
Facturas de reembolso y otros (f) 256,487 469,317
Ofras reclamacicnes a terceros 88,026 75,714

23,660,247 4,735,901

(b) Al 31 de diciembre de 2017 corresponde ai anticipo otorgade al proveedor Consorcio San Camile
y Consoercio Cerro de Pasce para la ejecucién de la remediacion ambientai del depésito de
desmontes Excélsior ubicade en el distrito de Simdn Bolivar, departamento de Pasco.

{c) Al 31 de diciembre de 2017 corresponde al valor estimado de fa recuperacién de costos v gastos
incurridos por la Compafifa vinculados a la gestidn de encargos nor los ejercicios 2017 y 2016, la
que ha sido determinada en base a un calculo gue considera la utilizacién de recursos incluidos
en el Presupuesto ejecutado de cada ejercicio. La metodofogia ha sido desarrollada mediante un
estudio especializade que cubre los aspectos legales y administrativos, que fuera aprobada por el
Directorio de la Compafiia en mayo del 2015 y cuyos Importes han sido aprebados mediante
Resoluciones de la Gerencia de Adminristracién y Finanzas. El Costo Labor que actualmente anlica
fa Compafifa, corresponde al costo atribuible al Encargo por el Fideicomiso de Pasivos
Ambientales de Alto Riesgo, Fideicomiso Ambiental, Fideicomiso Michiquillay. Al 31 de diciembre
de 2016 corresponde al valor estimado de fa recuperacidn de costos y gastos incurridos por la
Compafiia vincufados a la gestidn de encargos del efercicio 2016,

j
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h

(e)

(H

Al 31 de diciembre de 2017 v de 2016 corresponde al cobro del 13 por clento de los costos de
implementacidn y puesta en marcha de la planta de neutralizacién de aguas acidas de
Quiulacochs a ser cobrados a la empresa Administradora Cerro S.A.C. ei cual serd transferido al
Fondo de Fideicomiso Ambiental, de acuerdo a lo indicado en las clausulas segunds, terceray
cuarta del convenio firmado entre ambas compafifas y de acuerdo al oficio N® C056-2015-
MEM/DGM, motive por el cuat la Compaiifa registra un pasivo en el rubro "Qtras cuentas por
pagar”, ver nota 10.

Al 31 de diciembre de 2017 vy de 2016 corresponde al devengue de los alquileres da los
almacenes ubicados en ef Callao con las empresas Impala Terminals Perd S.A.C. v Logistica

Integral Caliao 5.A.
Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 corresponde a los fondos que deben ser reintegrados por

Proinversidn mediante rendiciones por los gastos realizados para 1a supervision de los contratos

de post privatizacidén y concesiones mineras.

f
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Propiedad, planta y equipo, nete

(a)

A continuacion se presenta la composicién del rubre al 31 de diciembre de 2017 y de 2016:

Costo
Salde al 1 de enero de 2016
Adiciones

Retiros
Saldo al 31 de diciembre de 2016
Adiciones

Saido al 31 de diciembre de 2017

Depreciacidén acumulada
Saldo al 1 de enero de 2016
Adicfones

Retiros
Saide al 31 de diciembre de 2016
Adicionas

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Valor neto en libros al 31 de diciembre de 2017

Valor neto en libros al 31 de diciembre de 2016

172,590,254

557,188,813

149,243,215

4,398,716

Edificios y Maquinaria Unidades de Muebles Equipos Unidades de
Terrenos construcciones ¥ equipo transporte y enseres diversos reemplazo Total
s/ s/ s/ s/ 5/ s/ S/ s/
172,590,254 747,792,816 255,306,821 1,272,345 360,961 1,754,467 4,398,716 1,183,476,380
- 86,000 1,600 216,056 - 303,656
(270,290) - (270,290)
172,590,254 747,792,816 255,306,821 1,088,055 362,561 1,970,523 4,398,716 1,183,509,746
- - 75,944 5,816 1,002,899 1,084,659
172,590,254 747,792,816 255,306,821 1,163,999 368,377 2,973,422 4,398,716 1,184,5594,405
179,783,814 99,161 641 965,547 228,900 1,422,044 281,561,946
10,820,189 6,901,965 137,473 19,412 96,642 - 17,975,681
- - (239,322) - (239,322>
190,604,003 106,063,606 863,698 248,312 1,518,686 299,298,305
- 10,820,189 6,901,965 127,338 19,765 173,070 18,042,327
- 201,424,192 112,965,571 991,036 268,077 1,691,756 317,340,632
172,590,254 546,368,624 142,341,250 172,962 100,300 1,281,666 4,398,716 867,253,773
224,357 114,249 451,837

884,211,441

/
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©

(d)

(e}

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ef cargo anual por depreciacion se ha distribuido como
sigue:

2017 2016
S/ s/
Costo de ventas, nota 16 17,686,493 17,686,493
Gastos adminfstrativos, nota 17 355,834 289,188

18,042,327 17,975,681

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las instalaciones v equipos de |z Central Hidroeléctrica
Yuncan se encuentran aseguradas, dichos seguros son asumidos por el usufructario Engle
Energia Perd S.A, segin lo estipulado en la cldusula 10.2 del contrato de usufructo. Las pdlizas
refacionadas son Multiriesge Linea de Transmisién, Multiriesgo Central Hidroeléctrica Yuncén,
Responsabilidad Civil y Terrorismo. En cuanto a los demds activos estos se encuentran incluidos
dentro de la Péliza de Seguros Patrimoniales de Activos Mineres $.A.C., gue comprende Seguro
Multiriesgo, 3D y vehicular.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, en cpinién de fa Gerencia, no existe pérdida por deterioro

que deba ser registrada en fos estados financieros a dichas fechas.

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, la Compafifa no mantiene hipotecas y/o gravdmenes sobre

sus activos fijos.

8.  Obligaciones por préstamos

(a)

25

A continuacién se presenta la composicidn del rubro;

2017 20156
s/ 5/

Préstamos
Ministerio de Economia y Finanzas (MEF) 73,849,740
Japan International Cocperation Agency - JICA - 94,212,070

73,849,740 94,212,070
Por vencimiento:
Corriente 21,552,986 21,112,135
No Corriente 52,296,754 73,099,935

73,849,740 54,212,070

Paredas, Eu-rr EIE /
S Civil de Ry




Notas a los estados financieros ccontinuzcion Jlah

[€s))] Al 31 de diciembre de 2017 v de 2016 corresponde al financiamiento chtenido parala
construccién de la Central Hidroeléctrica Yuncan, Dicho financiamiento fue suscrito el 24 de
setiembre de 1996 por ¥33,000,000,000 operacion de endeudamiento externo entre {a
Reptblica de Perd vy The Overseas Economic Cooperation Fund - OECF, posteriormente
denominado Japan Bank for Internacional Cooperation - JBIC, vy actualmente denominado Japan
Internacional Cooperation Agency - JICA, entidad financiera del gobierno Japonés, que se
aprobd mediante 21 D.S. No. 130-96-EF del 29 de diciembre de 1996 y modificatorias. La
amortizacién del principal y fos intereses, por parte del Ministerio de Economia y Finanzas - MEF
se efectuaria en 37 cuotas semestrales, a partir del 20 de setifembre del 2003 hasta el 20 de
setiembre del 2021, con tasas de interés del 2.7%, 2.3% y tasa de comisiones de 0. 1%,
respectivamente, para Chras civiles y equipamiento, costos de supervision y consultoria, v
comision sobre los montos desembelsados, las cuales en la etapa de construccién fueron

consideradas aportes de Capital del Estado Peruano a EGECEN (hoy Activos Mineres $.A.C)

Posteriormente, el 10 de agosto de 2017 el Ministerio de Economia y Finanzas (MEF) efectud la
cancelacidn del salde del préstamo adeudado al JICA vy se convirtid en acreedor de la Compafifa.
El 31 de agosto de 2017 se formalizé un acuerdc con el MEF para convertir la deuda a soles,
ascendiendo en esa fecha a un principal de $/212,855,889, a ser pagado en cuotas semestrales
hasta setiembre de 2021, Asimismo en dicho acuerdo se mantuvo la condicién establecida en
afios anteriores consistente en que los flujos de la Compafifa provenientes del contrato de
usufructo de fa central de Yuncan se aplicardn al pago de la deuda con el MEF, v el diferencial no
cublerto sera asumido por el Estado a través de la capitalizacién de deuda e incremento de

acciones a favor de FONAFE,

() La porcidn corriente incluye intereses por pagar al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 por
S/3,251,738 y §/1,712,409, respectivamente.

9. Cuentas por pagar comerciales
A continuacion se presenta la composicién del rubro:

2017 2016
s/ s/
Facturas por pagar 2,739,052 579,532
Honorarics por pagar 55,527 48,368
Anticipos otorgados - 2,529
2,794,579 630,429
i
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11.
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Otras cuentas por pagar

(@) A continuacién se presenta la compaosicidn del rubro:

2017 2016
s/ s/

Depdsitos en garantia 913,950 21,686
Cuenta por pagar por fideicomiso ambiental (b) 733,561 754,539
Vacaciones por pagar 583,593 557,531
Cuenta por pagar MEF 225,404
Impuesto a larenta 156,225 163,730
Otras remuneraciones por pagar 151,824 145273
Compensacion por tiempo de servicios 92,693 88,762
Retenciones de IGY por pagar 4,002 2,486
Otras cuentas per pagar 2,909 8,542

2,864,201 1,742,549

{b) Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 corresponde a ta provisién de las facturas por cobrar a la
empresa Administradera $.A.C., las cuales no incluyen el impuesto general a las ventas, dichos

fondos seran destinados al fideicomiso ambiental, noia 6.

Provisiones

Al 31 de diciembre de 2017 corresponde principalmente a contingencias de naturaleza laboral y de
procesos administrativos sancionadores llevados a cabo por el Crganismo de Evaluacién y Fiscalizacion
Ambiental (OEFA), generadas en afios anteriores vy cafificadas como probables por 5/2,113,938
(5/1,980,434 al 31 de diciembre de 2016). En opinidn de la Gerencia y de sus asescres legales, la

provision es suficiente para cubrir cuatquier desembelso relacicnado a estos procesos.

ingresos diferidos
Al 31 dediciembre de 2017 vy de 2016 corresponde &l saldo cobrado por adelantado por el Contrate de

Usufructo de la central hidroeléctrica Yuncan firmado con Engie Energla Perd S.A. (antes Enersur S.A.).

Estos ingresos diferides se devengan en el plazo de 30 afios de acuerdo al plazo del contrato de
usufructo que vence el afio 2035.
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13. Impuesto a las ganancias

(a) El movimiento de [os componentes del impuaste a las ganancias diferido durante los afics 2017 v 2016 es el sigujente:

Pasivo diferido

Diferencias entre base contable v tributaria de propiedad planta

y aquipe, neto

Diferencias entre base contable y fributaria de intangible, neto

Pasivo diferido por impuesto a las ganancias

All lngreso Al 31
de enero de (gasto) en de diciemnbre de
2016 resuitades 2016
S/000) S/000) S/(000;
(89,499,609) (16,504,630) (105,995,239

(89,490,609) (16,504,630 (105,995,239)

(k) A continuacion se presenta, para los afos 2017 y 2016, |z concillacidn de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias:

Pérdida antes de impuesto a las ganancias

Ingreso tedrico

Efecto de cambio de tasa impositiva
Provisién de pérdidas tributarias

Otros gastos no deducibles de caracter permanente

Gasto por impuesto a las ganancias

28

2017 2016
s/ % s/ %

(23,817,947} 100.C (32,545,749) 100.0
7,026,294 (29.5) 9,112,810 (28.0}
- (10,593,243 32.5
(13,706,045) 57.5 (13,891,418} 42.7
(95,995) 0.4 (1,132,779 35
(16,504,630} 50.7

(6,775,746} 28.4

Ingreso
(gasto} en

resultados
S/(000)

(6,538,401)
(237,345)

(6,775,746)

Al 31
de diciembre de
2017
S/(000)

(112,533,640}
(237,345

(112,770,985)
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15,

29

Patrimonio neto

Capital -

El capital social autorizado, suscrito y pagado al 31 de diciembre de 2017 v 2016 esta representado por
S/600,672,427 v 5/526,411,351, respectivamente acciones comunes de S/1 cada una, de propiedad
de! Fondo Nacional de Financiamiento de la Actividad Empresarial del Estado - FONAFE en
representacion del Estado Peruano.

Con fecha 20 de junio de 2017, la Junta General de Accionistas aprobd incrementar el capital en
efectivo por $/50,845,230, con 2l propdsite de que este aporte sea destinado Unica v exclusivamente al
proyecto de remediacién ambfental del depdsito de desmontes Excelsior en Cerro de Pasco. Asimismo,
en dicha Junta de Accionistas se decidié capitalizar, pasando de la cuenta capital adicional a la cuenta
capital social el importe de 5/17,415,846,

Con fecha 4 de julio de 2017, la Junta General de Accionistas aprobd incrementar el capital en efective
por 5/6,000,000,

El 21 de diciembre de 2016, la Junta general de Accionistas aprobd la capitalizacion originado por los
pagos efectuados por ef MEF por 5/41,041,875.

Capital adicional -

Corresponde al saldo de las cuctas canceladas por el MEF al Japan International Cooperation Agency -
JICA por el financiamiento de la central hidroeléctrica de Yuncén y gue no se cubrird con ios fondos por
recaudar por el contrate de usufructe de dicha central, io que constituird un aporte de capital en favor
de FONAFE de acuerdo al Decreto Supremo N® 090-2004-EF, ver nota 8.

Reserva legal -

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, |a reserva legal se constituye transfiriendo como minimo
10 por ciento de la utilidad neta de cada efercicio, después de deducir pérdidas acumuladas, hasta que
aicance un monto equivalente al 20 por ciento del capital pagado. En ausencia de utilidades no
distribuidas o de reservas de libre disposicidn, la reserva legal debe ser aplicada a compensar pérdidas,
pero debe ser repuesta con las utilidades de ejercicios subsiguientes, La reserva legal puede ser

capitalizada, siendo igualmente obligatoria su reposicidn,

Ingresos operacionales

(a) A continuacion se presenta la composicidon del rubro:

2017 2016
S/ s/
Derecho de usufructo (b) 10,995,047 10,545,584
Usufructos Licsa e Impala (© 8,221,327 8,455,005
Aportes sociales (b} 2,320,887 2,531,502
Derecho de contrato ¢b) 4,941,002 5,357,139
Convenio comercializacion oro 2,143,919 2,686,764
28,622,182 29,585,994
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(b Comprende los Ingresos provenientes del Contrato de Constitucién de Usufrucio de la central

hidroeléctrica Yuncan ctorgado a ENGIE, los cuales se reconocen en el plazo del contrato durante

30 afics, excepto los aportes sociales que se reconocen en el ejercicio en gue se producen sin

incluir el IGV y son transferidos a Prolnversién.

{c) Corresponde a los ingresos por usufructo de los almacenes No.01 y 03 del Callao (fIMPALA S.A. y

LICSA respectivamente).

Costos operacionales
A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2016
s/

15,437,318
2,416,258
8,475,494
3,204,444

2017
s/
Depreciacion de la CH Yuncan 15,437,318
Depreciacién almaceneas en usufructo 2,416,258
Gastos de remediacién ambiental (ay 8,216,398
Aporte al fondo social Yuncan 2,738,647
28,808,621

29,533,514

(a) Los gastos de remediacion ambiental corresponden a las transferencias al fideicomiso ambiental

provenientes de los contratos de usufructo y superficie con Impala Terminals Perg S.A.C. y

Logistica Integral Callao S.A.

Gastos de administracion

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2016
5/

10,087,168
5,041,497
148,860
989,251
392,612

2017
s/
Gastos de personal 10,310,997
Servicios prestados por terceros 5,398,292
Compra de bienes y suministros 77,206
Tributos 1,072,579
Cargas diversas de gestién 447 954
17,307,128

16,659,388

g
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Otros ingresos y gastos
(a) A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2017 2016
s/ s/

Ingreso por reembolso de gastes 1,010,347 944,754
Reembeolsos de Prolnversion 576,899 1,512,929
Recuperacion de cosio labor {b) 6,505,261 2,721,575
Penalidades 227,796 218,509
Otros 19,293 151,675

8,739,596 5,549,442
Gasto de IGY no utilizado 13,855 11,697
Derechos de vigencia 373,213 384,783
Provisién contingencias judiciales 133,504 1,569,461
Depreciacion 355,834 289,188
Amaortizacidn de software 224,300 217,206
Otros gastos varios 416,073 569,274

1,517,379 3,041,609

(by Corresponde a recuperacion de costos de personal y de servicios prestados por terceros

incurridos por la Compafifa para supervisar los proyectos de remediacién ambiental v que ie
son reembolsados desde los fondos en fideicomise.

Gastos financieros
Corresponde a los intereses generados por el financiamiento utilizado por fa construccidn de la Central

Hidroeléctrica Yuncén, Ver nota 8.

Situacién tributaria

(ay La Compafiia estd sujeta a [a ley tributaria peruana. Al 31 de diciembre de 2017 v de 2016, la
tasa del impuesto a las ganancias es del 29.5 por ciento y 28 por ciento de la utitidad tributaria
después de deducir {a participacion de los trahajadores,

A partir deil ejercicio 2017, en atencidn al Decreto Legisiativo N91251, la tasa def impuesto a las
ganancias aplicable sobre la utilidad gravabie es 29.5 por ciento.

(b) Para propdsito de la determinacion def Impuesto a la Renta, los precios de transferencia de las
transacciones con empresas relacionadas y con empresas residentes en territorios de haja o nula
imposicion, deben estar sustentados con documentacion e informacién sobre los métedes de
valoracién utilizados vy los criterios considerados para su determinacién. Con base en el andlisis
de las operaciones de la Compafifa, |z Gerencia y sus asesores legales opinan gue, como
cansecuencia de la aplicacién de estas normas, no surgirdn contingencias de importancia para la
Compafifa al 31 de diciembre de 2017 y de 2016,

I
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(c) La Auteridad Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir los impuestos
calculados por la Compafiia en los cuatro afios posteriores 3 la presentacion de |a declaracion de
impuestos. Las declaraciones juradas del impuesto a la ganancia por los periodos 2014 al 2017,
y del impuesto general a las ventas de los afios 2014 al 2017 se encuentran pendientes de

fiscalizacién por parte de la Autoridad Tributaria.

Debido a las posibles interpretacicnes que fa Autoridad Tributaria puede dar 2 fas normas legales
vigentes, no es posible determinar a la fecha si de las revisiones que se realicen resultaran o no
pasivos adicionafes. Cualguier eventual mayor impuesto o recargo que pudiera resultar de las

revisiones fiscales serfa aplicado a fos resuftados del ejercicio en que éste se determine.

En opinién de la Gerencia de la Compafiia, cualguier eventual liquidacion adicional de impuestos

no serfa significativa para los estados financleros al 31 de diciembre de 2017 y de 2016,

(d) Durante los afios 2017 vy de 2016, la Compafiia obtuvo pérdidas tributarias ascendentes a
aproximadamente $/44,509,034 y 5/48,989,107 respectivamente. Al 31 de diciembre de 2017,
el monto acumuiado de la perdida tributaria es de aproximadamente 5/201,388,248
(5/188,594,895 al 31 de diciembre de 2016). Al 31 de diciembre de 2017 la Compafiia no ha
reconocido el activo por Impuesto a la renta diferide por pérdida tributaria ascendente a
S/59,409,533 debido a que la Gerencia considera gue no existe certeza de la recuperabilidad de
dicha pérdida.

De acuerdo con lo establecido por la fey del impuesto a la renta y sus medificacicnes, las
entidades establecidas en el Perd tienen la facultad de optar entre uno de los dos métodos

sigulentes para ef arrastre de sus pérdidas tributarias:

(h La pérdida tributaria se podra compensar con utilidades futuras afio a afio hasta su
axtincién final, aplicando hasta el 30 por ciento de su utilidad gravable.
(i La pérdida tributaria podra ser utilizada hasta cuatro afios después de haberse generado.

La Gerencia de la Compafiia ha decidido optar por el sistema de arrastre de pérdida tributaria por
el gue la pérdida solo puade ser utilizada hasta cuatro afios después de haberse generado. Ei
monto de la pérdida tributaria arrastrable esta sujeto al resultado de las revisiones indicadas en

el pdrrafe (¢) anterior.

21. Contingencias
Al 31 de diciembre de 2017 v de 2016, la Compafiia tiene un proceso judicial con ef Contratista
Asociacidn Skanska Cosapi Chizaki (SKACOCHD referido & que SKACCCHI demandd judicialmente a
EGECEN (ahora Activos Mineros S.A.C.) la interpretacidn del Laudo Arbitral dictado (controversia
surgida por presuntos perjuicios ocasionado per EGECEN en agravio de SKACOCHI durante la ejecucion
del Contrato NPALEG-030-99 suscrito el 22 de abril de 1999), a efectos que se determine, sila
naturaleza juridica de los montos reconocidos a su favor; (i) Constituyen contraprestacién por la
ejecucién de fas obras (reajustes al precio del Contrato), en cuyoe caso estarian gravados con el IGV; o si
(ii) Fueron otorgados a titulo de indemnizacion, en cuyo caso, no estarfan afectos a dicho impuesto. El
importe reclamado por IGY, asciende a la suma de US$6,115,723, mds intereses. Cabe precisar gue el
acotado proceso judicial fue iniclado en contra de EGECEN y en virtud a la fusién por absorcién
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efectuada por Activos Mineros $.A.C. de EGECEN aprobada por Junta General de Accionistas del 16 de
diclembre de 2009, la Compafia ha asumido Iz condicién de sujeto procesal en los procesos judiciales

iniciados contra la acotada EGECEN.

Por Res, No. 13 de fecha 31 de julio de 2015 y proveida ef dia 30 de diciembre 2015 se declaré nula la
sentencia gue declard improcedente la demanda planteada por SKACOCHI, disponiéndose se emita
nueva resolucidn con arregle a Ley. A la fecha el proceso sigue pendiente de resolucion y en opinidn de

la Gerencia y de sus asesores legales, constituye una contingencia de naturaleza posible,

Objetivos y politicas de gestién de riesgos financieros

Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros. Los principales riesgos
que pueden afectar adversamente a los activos y pasivos financieros de la Compafiia, asf come a sus
fiujos de caja futuros son: riesgo de mercado, riesgo de liguidez y riesgo de crédito. El programa de
administracién de riesgos de la Compafiia trata de minimizar los potenciales efectos adverses en su

desempefio financiero,

La Gerencia de Finanzas revisa y aprueba las politicas para administrar cada uno de éstos riesgos los

cuales estan descritos a continuacion:

(a) Riesgo de mercado
0] Riesgo de tipo de cambio
Elriesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros
de un instrumento financiero fiuctlden debido a cambios en las tipos de cambio. La
exposicidon de la Compafifa a los tipos de cambio se relaciona principalmente a las

actividades operativas de la Compahia,

La posicidn en moneda exiranjera comprende los actives y pasives monetarios que estdn
expresados al tipo de cambio de la fecha del estado de situacién financiera. Cualquier
devaluacién/revaluacion de la moneda extranjera afectaria el estado de resultados

integrales.

Al 31 de diciembre de 2017 v 2018, la Gerencia de la Compafiia no ha realizado
operaciones con productos derivados. La Compafifa ha registrado una pérdida por
diferencia en cambio ascendente a §/5,277,581 (5/10,692,488 en el 2016), las cuales se
registraron en el rubro de "Diferencia en cambio, neta”, del estado de resultados

integrales.
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Al 31 de diciembre de 2017 v de 20156, la Compafila tenia los siguientes activos y pasivos
en moneda extranjera, los cuales estdn expresados en soles al tipo de cambio de oferta y
demanda publicado por la Superintendencia de Banca, Sequros v AFP (SBS), vigante a
esas fechas los cuales fueron $/3.238 venta y 5/3.245 compra (5/3.360 ventay §/3.352
compra al 31 de diciembre 2016} por U$$1.00, v se resume como sigue;

2017 2016
uss uss Yenes
Activos
Efectivo 1,310,526 367,054
Otras cuentas por cobrar 392,374 388,892
1,702,900 755,946 -
Pasivo
Obligaciones financieras - - 8,114,957,157
Cuentas por pagar comerciales 5,107 42,926 -
Oftras cuentas por pagar 456,427 182,427 -
461,534 225,353 8,114,957 157
Posicidn pasiva, neta 1,241,366 530,593 8,114,957,157

A continuacion presentamos un cuadro donde se muestra los efectos en los resuitados
antes de impueste a las ganancias, de una variacién razonable en el tipo de cambio,

manteniendo constantes todas las demads variables, descritas en el parrafo anterior:

Cambio en Efecto en resultados
Andlisis de sensibilidad tasas de cambic  antes del impuesto a las ganancias
% 2017 2016
s/ s/
Devaluacién -
Délares 5 (200,816 (85,824)
Détares i0 (401.631) (171,648)
Yenes 5 - (12,421,814)
Yenes 10 - (24,843,628}
f
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Cambio en
Analisls de sensibilidad tasas de cambic
%

Revaluacién -

Déiares 5
Délares 10
Yenes 5
Yanes 10

(i) Riesgo de interés

iy
N

b
P
s i,
g
7
o’

Efecic en resultados
antes del impuesto a las ganancias

2017
s/

200,816
401,631

2016
S/

85,824
171,648

12,421,814
24,843,628

Eil riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros

de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés de

mercado. La Gerencia considera que las fluctuaciones futuras en Ias tasas de interés no

afectardn significativamente los resultados de operaciones futuras de la Compaffa.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la Compafiia mantiene instrumentos de

financiamiente que devengan tasas de interés fijas. Los flujos de caja operativos de fa

Compafiia son sustancialimente independientes de los cambios de las tasas de interés del

mercado, por lo cual, en opinidn de la Gerencia, {a Compafifa no tiene una expoesicion a los

riesgos de tasas de interés,

Riesgo de liquidez

El Gerente de Administracién y Finanzas supervisa las proyecciones de flujos de efectivo

realizadas sobre los requisites de liguidez de la Compafia para asegurar que haya suficiente

efectivo para alcanzar tas necesidades operacionales.

La Compafiia depende de los aportes de capital gue recibe de su accionista FONAFE para cubrir

sus necesidades operacionales y financieras.
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(cl Cambios en los pasives que provienan en las actividades de financiamiento

dhtd;

[,

Salde al 31 de
Saldc al 1 de Diferencia en diciembre de
enero 2017 Flujo de caja cambic Otres 2017
S/ S/ S/ s/ S/
2017
Préstamos 94,212,070 (18,715,694) 5,097,947 (6,744,579 73,849,740
Aporte de capital 56,845,230 - 17,415,846 74,261,075
Total 94,212,070 38,129,581 5,097,947 10,671,267 148,110,816
Saldo al 31 de
Saldo al 1 de Diferencia en diciembre de
enero 2016 Fiujo de caja cambioc Ctros 2017
§/ S5/ S/ s/ s/
2016
Préstamos 115,845,443 (20,109,666) 10,382,853 (11,906,560} 94,212,070
Apcrte de capital - - 41,041,875 41,041,875
Total 115,845,443 (20,109,666) 10,382,853 29,135,315 135,253,945

23. Informacién sobre el valor razonable de los instrumentos financieros
El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo pedria ser intercambiadn o un pasivo
liguidado entre partes conocedoras en condiciones de independencia mutua. Las metodologias v
supuestes utilizados dependen de los términos y riesgos caracteristicos de los distintes instrumentos
financieros.
Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en fibros -
Para los activos y pasivos financieros que sen liguidos o tienen vencimientos a corto plazo, como
efectivo y eguivaiente de efectivo, cuentas per cobrar diversas, cuentas por pagar comerciales y
diversas se considera que el valor en libros es similar at valor razonable.
Los siguientes métodos v supuestos son utilizados para medir el valor razonable:
{a) El valor razonable del efectivo, las cuentas por cobrar vy diversas a corto plazo, asf como las
cuentas por pagar comerciales y diversas a corfo plazo se aproximan a su vaior en libros debido
la naturaleza corriente de estos instrumentos financieros.
;
4o
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(b3

El valor razonable de las obligaciones financieras que devengan intereses se estima descontando
los flujos futureos de efectivo usando las Lasas actualmente disponibles para deudas con
condiciones, riesgo de crédito y vencimientos similares. A continuacidn se muestra el
comparativo del valor en libros vy el valor razonahle de las obligaciones financieras al 31 de
diciembre de 2017 y 2016:

Importe en libros Valor razonable
2017 2016 2017 2016
s/ S/ s/ S/
Pasivos financieros
Obligaciones por préstamos
{capital):
Préstamos a tasa fija 70,598,002 92,499,661 60,188,382 77,068,933

Sobre |a base de los criterios descritos anteriormente, a excepcidn de las obligaciones financieras, no

existen diferencias importantes entre el valor en fibros v el valor razonable de los instrumentos
financiercs al 31 de diciembre 2017 y de 2016,

Eventos subsecuentes
Desde el 31 de diciembre de 2017 hasta la fecha del presente informe, no ha ocurride ningin hecho

significativo gue afecte a los estados financieros,
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