ALVAREZ BIANCHI CONTADORES PUBLICOS SOCIEDAD CIVIL
AUDITORES - CONSULTORES

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

17 de Agosto del 2007

A los seiiores Accionistas y Directores
Activos Mineros S.A.C.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Activos Mineros S.A.C., que
comprenden el balance general al 31 de Diciembre del 2006 y los estados de ganancias y
pérdidas, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, y el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los
estados financieros al 31 de diciembre del 2005 que se muestran con fines comparativos,
fueron examinados por otros auditores independientes quienes, en su dictamen del mes de
Febrero del 2006, emitieron una opini6n sin salvedades.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Peru.
Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante en la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros para que
no contengan representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea como resultado de
fraudes o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados financieros
basada en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con Normas de
auditoria generalmente aceptados en el Per(. Tales normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos las auditorias para obtener seguridad
razonable de que los estados financieros no contienen representaciones erroneas de
importancia relativa.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion
del riesgo de que los estados financieros contengan representaciones errdneas de
importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacion
de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno relevante de la Empresa en
la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros a fin de disefiar
procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que los principios de contabilidad aplicados son
apropiados y que las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son razonables, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.




Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada en
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

Como se explica en la Nota 10 a los estados financieros al 31 de diciembre del 2006, la
empresa no siguid la estricta interpretacion de la Norma Internacional de Contabilidad N° 38
“Activos Intangibles” del parrafo 2 inciso c) que excluye a las concesiones sobre minas y
yacimientos, asi como los gastos de exploracion, desarrollo y extraccion de minerales. Como
resultado de la practica contable aplicada por la empresa en el gjercicio 2006 ha incrementado
el rubro activos intangibles en el balance general los derechos de vigencia por S/. 1,214,712,
los cuales corresponden a gastos operativos de la empresa por ser un derecho que se paga para
poder explotarla y dicho derecho es de duracion anual. Este procedimiento contable ha tenido
el efecto en el estado de ganancias y pérdidas de incrementar la pérdida neta del ejercicio en el
mismo importe. Este procedimiento contable ha venido aplicandose en ejercicios anteriores y
ha acumulado hasta el ejercicio 2005 en esta cuenta la suma de S/.12,222,828, procedimiento
o practica contable que tiene efecto en la cuenta resultados acumulados en el rubro de
patrimonio neto en dicho importe.

Conforme lo dispone el Decreto Supremo N° 058-2006-EM del 04 de Octubre del 2006 la
empresa asume directamente la conduccion y ejecucion de los proyectos de PAMA, planes de
cierre y remediacion ambiental de CENTROMIN PERU S.A. y de otras empresas de
propiedad del Estado; incluyendo su componente social, y los gastos de operacion, monitoreo
y mantenimiento, se financiara con los recursos del Fideicomiso Ambiental constituido segiin
acuerdo de la Agencia de Promocion de la Inversion Privada. La empresa al 31 de diciembre
del 2006 en el saldo del Fondo del Fideicomiso Ambiental incluye obligaciones devengadas
de bienes y servicios por S/. 2,005,535 correspondientes al proyecto de remediacion
ambiental, importe que no fueron incluido en los estados financieros de la empresa.

En nuestra opinion, excepto por el efecto de lo expresado en los parrafos de la opinién que
anteceden, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente la situacion financiera
de Activos Mineros S.A.C. al 31 de diciembre del 2006, los resultados de sus operaciones y

sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Pert.

ALVAREZ BIANCHI CC. PP. S.C.

Refrendado por

(Socio)

Marco Antonio Alvarez Vazallo
. Contador Publico Colegiado
Matricula N° 9061




ACTIVOS MINEROS S.A.C.

BALANCE GENERAL

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(Expresado en Nuevos Soles)

Notas 1y 2
ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
NOTAS 2006 2005 NOTAS 2006 2005
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
CAJAY BANCOS (03) 160 188 67 237 CUENTAS POR PAGAR (11) 56 714 461
CUENTAS POR COBRAR (04) 17 924 19 243 OTRAS CUENTAS DEL PASIVO (12) 3511543 2 854 246
MENOS: Provision Cobranza Dudosa - -
OTRAS CTAS. POR COBRAR (05) 9 850 1234 TOTAL PASIVO CORRIENTE 3 568 257 2854707
MENOS: Provision Cobranza Dudosa - -
EXISTENCIAS (06) 14 666 22578
MENOS: Provision desvalorizacion de existencias - - FONDQ DE FIDEICOMISO AMBIENTAL (13) 69 496 612 -
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADOS 07) - 3 251 000 DEUDAS A LARGO PLAZO 14) 10 665 715 11 253 127
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 80 162 327 11253 127
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 202 628 3361 292
TOTAL PASIVO 83 730 584 14 107 834
ACTIVO NO CORRIENTE
FONDQ DE FIDEICOMISO AMBIENTAL (08) 69 496 612 -
INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO 09 51 663 493 835 924 PATRIMONIO
MENOS: Depreciacion Acumulada (09) ( 6605 371) ( 75 855) CAPITAL (15) 15473 441 13 748 440
ACTIVOS INTANGIBLES (10) 13 441 135 12 226 340 CAPITAL ADICIONAL (15) 88 -
MENOS: Amortizacién Acumulada (10) ( 3512) ( 1939) EXCEDENTE DE REVALUACION (15) 44 280 083 -
RESERVAS (15) 342 834 342834
RESULTADOS ACUMULADOS (15) ( 15 632 045) (11 853 346)
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 127 992 357 12 984 470
TOTAL PATRIMONIO 44 464 401 2 237 928
TOTAL ACTIVO 128 194 985 16 345 762 TOTAL PASIVOY PATRIMONIO 128 194 985 16 345 762
CUENTAS DE ORDEN - - CUENTAS DE ORDEN - -

LAS NOTAS QUE SE ACOMPANAN FORMAN PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




ACTIVOS MINEROS S.A.C.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
(Expresado en Nuevos Soles)

Notas 1y 2
Por los afios terminados
el 31 de diciembre del
NOTA 2006 2005
VENTAS NETAS (16) - 462 027
COSTO DE VENTAS (17) - ( 91284)
UTILIDAD BRUTA - 370 743
GASTOS OPERACIONALES
GASTOS DE ADMINISTRACION (18) ( 474 685) ( 556 169)
GASTOS DE VENTAS (19) ( 21758) (474 806)
TOTAL GASTOS OPERATIVOS ( 496 443) ( 1030 975)
PERDIDA DE OPERATIVA ( 496 443) ( 660 232)
OTROS INGRESOS (GASTOS)

INGRESOS FINANCIEROS (20) 817 025 3478
GASTOS FINANCIEROS (21) ( 849 914) ( 1795 689)
OTROS INGRESOS (22) 9554 10 043 215
OTROS GASTOS (23) ( 7921) ( 26 925 904)
TOTAL OTROS INGRESOS (GASTOS) ( 31256) ( 18 674 900)
RESULTADO ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA ( 527 699) (19 335 132)
IMPUESTO A LA RENTA - ( 75492)
RESULTADO ANTES DE PARTIDAS EXTRAORDINARIAS ( 527 699) ( 19 410 624)
INGRESOS EXTRAORDINARIOS - -

GASTOS EXTRAORDINARIOS - -

RESULTADO ANTES DE PARTIDAS EXTRAORDINARIAS ( 527 699) ( 19 410 624)
INTERES MINORITARIO - -

PERDIDA NETA DEL EJERCICIO ( 527 699) ( 19 410 624)

LAS NOTAS QUE SE ACOMPANAN FORMAN PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




ACTIVOS MINEROS S.A.C.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(Expresado en Nuevos Soles)

Nota 15
CAPITAL EXCEDENTE RESULTADOS
CONCEPTO CAPITAL ADICIONAL REVALUACION RESERVAS ACUMULADOS TOTAL

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 5290 291 - - 342 834 8 317 042 13 950 167
CAMBIOS EN LAS POLITICAS CONTABLES Y CORRECCION

DE ERRORES SUSTANCIALES - - - - ( 759 764) ( 759 764)
APORTES DEL ESTADO Y OTROS ACCIONISTAS 8 467 226 - - - - 8 467 226
PERDIDA NETA DEL EJERCICIO - - - - (19 410 624) (19 410 624)
OTRAS PARTIDAS PATRIMONIALES ( 9077) - - - - (9077)
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 13 748 440 - - 342 834 ( 11 853 346) 2237928
APORTES DEL ESTADO Y OTROS ACCIONISTAS 1725 000 - - - - 1725 000
REVALUACION DE ACTIVOS - - 44 280 083 - - 44 280 083
PERDIDA NETA DEL EJERCICIO - - - - ( 527 699) ( 527 699)
OTRAS PARTIDAS PATRIMONIALES 1 88 - - ( 3 251 000) (3250911)
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 15 473 441 88 44 280 083 342 834 ( 15 632 045) 44 464 401

LAS NOTAS QUE SE ACOMPANAN FORMAN PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




ACTIVOS MINEROS S.A.C.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO i
(Expresado en Nuevos Soles)
Notas 1y 2
Por los afios terminados
el 31 de diciembre del
2006 2005

A. ACTIVIDADES DE OPERACION

COBRANZA DE VENTA DE BIENES Y SERV. Y RENTA DE LA PROPIEDAD 179 544 946

OTROS COBROS DE EFECTIVO RELATIVOS A LA ACTIVIDAD - 9952 352

MENOS :

PAGOS A PROVEEDORES DE BIENES Y SERVICIOS ( 234 339) ( 507 647)

PAGO DE REMUNERACIONES Y OBLIGACIONES SOCIALES ( 101 961) ( 466 237)

PAGO DE TRIBUTOS ( 51523) (1453 114)

OTROS PAGOS DE EFECTIVO RELATIVOS A LA ACTIVIDAD (_4819) (3976 398)

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION { 390 846) 4 093 902
B. ACTIVIDADES DE INVERSION

COBRANZA DE VENTA DE INMUEBLES MAQUINARIA Y EQUIPO

OTROS COBROS DE EFECTIVO RELATIVOS A LA ACTIVIDAD 2 444 3477

MENOS :

PAGO POR COMPRA DE INMUEBLES MAQUINARIA Y EQUIPO ( 19 054) ( 3344)

PAGO POR COMPRA DE ACTIVOS INTANGIBLES (1214 713) (1294 788)

OTROS PAGOS DE EFECTIVO RELATIVOS A LA ACTIVIDAD - -

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1231 323) (1294 655)
C. ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

COBRANZA DE EMISION DE ACCIONES O NUEVOS APORTES 1725001 -

OTROS COBROS DE EFECTIVO RELATIVOS A LA ACTIVIDAD - -

MENOS :

PAGOS DE AMORTIZACION DE PRESTAMOS DE CORTO Y LARGO PLAZO ( 2298) ( 3 251 000)

OTROS PAGOS DE EFECTIVO RELATIVOS A LA ACTIVIDAD ( 7583) (26 895)

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 1715120 ( 3 277 895)
D. AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DEL EFECTIVO 92 951 ( 478 648)
E. SALDO EFECTIVO Y EQUIVALENTE DEL EFECTIVO AL INICIO DEL EJERCICIO 67 237 545 885
F. SALDO EFECTIVO Y EQUIVALENTE DEL EFECTIVO AL FINALIZAR EL EJERCICIC 160 188 67 237

LAS NOTAS QUE SE ACOMPARAN FORMAN PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




ACTIVOS MINEROS S.A.C.

CONCILIACION DEL RESULTADO NEO CON EL EFECTIVO Y EQUIVALENTE
DEL EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresado en Nuevos Soles)

Notas1y 2
Por los afios terminados
el 31 de diciembre del
2006 2005
ACTIVIDADES DE OPERACION
PERDIDA DEL EJERCICIO ( 527 699) ( 19 410 624)
MAS:
AJUSTES A LA PERDIDA DEL EJERCICIO: :
DEPRECIACION Y AMORTIZACION DEL PERIODO 6 008 23 339 104
PROVISION BNENEFICIOS SOCIALES 7583 22 490
OTROS - -
MENOS :
OTROS - -
CARGOS Y ABONOS POR CAMBIOS NETOS EN ACTIVO Y PASIVO:
(AUMENTO) DISMINUCION DE CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ( 1319) 15 877
(AUMENTO) DISMINUCION DE OTRAS CUENTAS POR COBRAR 8616 ( 843)
(AUMENTO) DISMINUCION DE EXISTENCIAS ( 7912) ( 141 407)
(AUMENTO) DISMINUCION DE GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADOS ( 3 251 000) 3 245 250
AUMENTO (DISMINUCION) DE CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 56 253 ( 5879)
AUMENTO (DISMINUCION) DE OTRAS CUENTAS POR PAGAR 3318624 ( 2 970 066)
OTROS - -
AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION ( 390 846) 4093 902

LAS NOTAS QUE SE ACOMPANAN FORMAN PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




